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Sammanfattning av perioden

" Ett starkt kvartal trots oséakra tider”

* Nettoomsattningen for perioden uppgick till 13 525 (6 170) TSEK vilket motsvarar en omsatt-

ningsdkning med 119 (62) %. Rorelseresultatet uppgick till -984 (-4 435) TSEK.

Januari till mars 2020

* Den ledande norska fargtillverkaren Jotun lanserade i mars tva nya marinfarger baserade pa

I-Techs egenutvecklade antifouling-komponent Selektope®.

e Under mars tilltradde Per Svensson som forsaljningsdirektor for I-Tech. Per kommer senast
fran Emerson Automation Solutions i rollen som Director, Global Sales and Aftermarket Marine

Solutions.

* Den pagaende COVID-19 pandemin har under borjan av 2020 inneburit ett tillfalligt produk-
tionsstopp pa varven i framforallt Kina, vilka nu ar ater i produktion. Vidare har restriktioner in-

forts i Indien dar I-Techs produktion och leveranser utgar ifran. Produktionsstoppet pa varven
infoll under en period med normal 1&g efterfragan pa |-Techs produkter och hitintills har inte
I-Tech paverkats negativt med mer an att leveranskostnader Okat.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
* Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Finansiellt sammandrag

2020 2019 2019 2018
Alla belopp i TSEK jan-mar| jan-mar| jan-dec| jan-dec
Nettoomsattning 13 525 6170 45 574 28 947
Rorelseresultat -984 -4 435 -7 019 -13 625
Rorelseresultat fore avskrivningar 1004 -2 378 1220 -6 392
Resultat efter skatt -532 -4 469 8 427 -13 737
Rorelsens kassaflode 296 -573 -4 763 -11 945
Eget kapital vid periodens slut 110 876 98 512 111 408 102 981
Likvida medel vid periodens slut 38 993 45 802 38 940 46 538
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VD ord

Trots att det forsta kvartalet kdnnetecknats
av nedstéangningar pa flera nyckelmarknader
i Asien lyckades vi 6ka var foérséljning med
119 procent till 13,5 MSEK (6,2) jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.
Forbattringen beror dels pa att verksam-
heterna pa nyckelmarknaden tog fart
igen under mars, dels pa att vara kunder
raknar med en relativt hog aktivitet pa varv
runt om i Asien och mellanéstern under
kommande manader. Osakerheten kring
hur den pagaende pandemin kommer att
utvecklas och hur den kan komma att paverka
marknaden framat under resten av aret ar
dock fortsatt stor.

Det ar gladjande att varvsnaringen i Kina, Japan
och Korea under slutet av perioden atergatt till
en nagorlunda normal industriell aktivitet och att
var storsta kund, Chugoku Marine Paints, andas
optimism och trots omstandigheterna har lyckats
uppréatthalla produktionen pa viktiga marknader.
Samtidigt, ur ett operativt perspektiv, har det varit
en turbulent tid dar bland annat nedstéangningen i
Indien stéllt oss infér utmaningar i och med att den
paverkat vara leveranser fran underleverantorer. Vi
formadde trots detta méta vara kunders efterfragan
ochavenom det skeddetill prisetav 6kade transport-
kostnader lyckades vi halla bruttomarginalen uppe
och i paritet med samma kvartal aret innan. For
forsta kvartalet uppgick bruttomarginalen till 45%
(44%) och den operativa verksamheten uppvisade
aterigen ett positivt EBITDA pa 1,0 (-2,3) MSEK.
Rorelseresultatet for kvartalet forbattrades avsevart
och uppgick till -1,0 MSEK (-4,4) vilket innebar att vi
i enlighet med plan fortsatter narma oss ett positivt
rérelseresultat.

Utover att vilyckats héllaihop kvartalet pa ett bra satt
sa ar jag ocksa mycket ndjd med att Jotun, varldens
ledande marina fargtillverkare, under perioden
meddelat att de lanserat tva produkter innehallande
Selektope®. Jotun motiverar lanseringen med att de
vill erbjuda basta mojliga skydd mot marin pavaxt pa
fartyg som ligger still under langre perioder, sarskilt
inom nybyggnation (s.k. outfitting). Lanseringen av
produkterna SeaQuantum Pro Ace och SeaForce
Active Ace innebdr att Selektope® anvands i tva
olika teknologiplattformar pa olika kostnadsnivaer

vilket 6ppnar for en bredare kundkrets. Produkterna
kommer i férsta hand finnas tillgéngliga i Korea och i
Kina och inforsaljningsarbetet har nu initierats varpa
vi hoppas pa stigande efterfragan i takt med att
Jotun sékrar nybyggnationsaffarer.

Tre av véarldens storsta fargbolag har nu officiellt
lanserat  Selektope®-baserade produkter pa
marknaden, ndgot som bidrar positivt till kvartalets
resultat. Darutdver har vi fortsatt noterat ungefar
samma efterfrdgan som under tidigare kvartal fran
en icke namngiven kund. Det innebér att vi nu har en
bra bas att vaxa affaren fran och rekryteringen under
kvartalet av var nya forséljningschef, Per Svensson,
kommer framdver bidra till att ytterligare utveckla
affaren och lyfta I-Tech kommersiellt.

Aven om &ret trots stérningar och oro startat bra
rent finansiellt s& leder den globala pandemin till
fortsatt stor osadkerhet. Vi genomfér darfor olika
atgarder for att kunna mota eventuella forsamringar
av affarsklimatet. S& t ex. har vi bland annat skjutit
pa icke affarskritiska investeringar och ar pa god vag
att sakra upp vart lager for att reducera risken for
leveranstdrningar pa grund av ytterligare lock-down.

Med en kommersiell relation med fyra av de sex
storsta fargtillverkarna i varlden, ett starkt kvartal i
ryggen och uthallig likviditet ser jag goda mojligheter
att vi kommer igenom nuvarande situation pa ett bra
satt och star vél positionerade nér tillvaxten ater tar
fartigen.

Philip Chaabane, VD




Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) ar ett biotechbolag som verkar
inom material och kemi-sektorn och som utvecklar
och saljer produkten Selektope®. Produkten
anvédnds som pavaxthdmmande ingrediens i
bottenfargsystem fér kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa kallade
"antifouling coatings” men utveckling sker ocksa for
att potentiellt kunna skapa pavaxtskyddifunktionella
material sdsom polyuretan. Bolagets kunder ar de
ledande globala marina féargbolagen och Asien &r
den dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar ndédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off foretag fran Goéteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate pa AstraZenecas
BioVentureHub i MéIndal, séder om Goéteborg.

Sweden

Sustaintech
venture day

I-Tech var inbjuden att medverka pa Sweden Sustaintech Ven-
ture Day 2020. Vi var ett av trettio sustaintech bolag som hand-
plockades av Sveriges ledande experter pa miljérelaterade
investeringar, som ett av Sveriges mest framgéangsrika och
snabbvéxande bolag inom sektorn. Bland eventets organisaté-
rer och partners fanns Energimyndigheten, Nasdaq, Business
Sweden samt FN organet World Energy Council. Pa bild Sty-
relseordférande Stefan Sedersten och VD Philip Chaabane.

Bolaget noterades under 2018 pa Nasdaq
First North Growth Market och genomférde en
nyemission i samband med noteringen. Totalt
tillférdes bolaget 40 miljoner kronor, rensat fran
emissionskostnader, och bolaget har nu medel att
genomfora strategiska satsningar for att nd uppsatta
langsiktiga mal. Satsningarna inbegriper process
och metodutveckling inom produktion i syfte att
Oka effektiviteten, utveckling av leverantdrsbasen,
expansion av den kommersiella styrkan i bolaget
samt 6kad R&D verksamhet fér att stddja befintlig
affar samt utveckla nya potentiella applikations-
omraden. Till sistingar en satsning pa nya marknader
dar regulatoriska processer forvantas initieras
framdver.




Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingadngen av 2020 uppgick |-Techs aktiekapital
till 23 816 914 kronor fordelat pa 11 908 457 aktier.
Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar till 2 kronor
och de har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat.

I-Techs aktie ar sedan den 29 maj 2018 listad pa
Nasdaq First North Growth Market vid Nasdaq
Stockholm. Per den 31 mars 2020 uppgick antalet
aktiedgare till 2 386 stycken. Med en stangningskurs
for aktien den 31 mars 2020 om 67,80 kronor
uppgick bolagets bérsvarde till 807 miljoner kronor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart hanfoérliga till
marknadsutveckling av Selektope®, produktions-
risker relaterade till partners produktion och
produktionskapacitet samt risker med immateriella
tillgdngar och produktutveckling. For en utfor-
ligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till I-Techs prospekt
som upprattades i samband med listnings-
emissionen samt bolagets arsredovisning fér 2019.

Certified Adviser
I-Techs Certified Adviser pa First North vid Nasdaq
Stockholm &r Erik Penser Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram
Bolaget har inga langsiktiga incitamentsprogram for
ledande befattningshavare eller personal.

Revision
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets
revisor.

Agarforteckning

Agarférteckning redovisar status i bolaget per

2020-03-31.

. Antal | Agarandel
Agare aktier %
Pomona-gruppen 1357528 11,40%
Swedbank Robur 1132500 9,51%
Lansfoérsakringar fonder 892 066 7,49%
Handelsbanken fonder 625 000 5,25%
Stefan Sedersten inkl. bolag 451 330 3,79%
Unionen 450000 3.78%
Almi Invest bolag 425 164 3,57%
Andra AP fonden 390837 3.28%
Aquamarine 371 390 3,12%
Avanza pension 357 126 3,00%
Fjarde AP fonden 325133 2,73%
David Bendz 282 167 2,37%
Daniel Sandberg inkl. bolag 263 088 2,21%
Gdran Wessman inkl. bolag 252 335 2,12%
Alcur fonder 235531 1,98%
Futur pension 203 700 1.71%
Goran Kallebo 175000 1.47%
Philip Chaabane 153899 1,29%
Ovriga 3564 663 29,93%
Totalt antal aktier 11908 457 | 100,00%




Finansiell information

Omsattning och resultat

Foérsaljiningen for perioden uppgick till 13 525
(6 170) TSEK vilket ger en nettoomsattnings-
forandring pa 119 (62) %. Forsaljningen ar framst
hanférlig till bolagets huvudkund Chugoku. Under
Covid-19 pandemin har annu inte lett till minskad
férsalining men har inneburit vissa férseningar och
héga fraktkostnader.

Bruttomarginalen foér perioden har i linje med
bolagets planer varit stabil och ligger i linje med
foregaende ar pa 45 (44)%. Under perioden har
bruttomarginalen paverkats negativt av Okade
fraktkostnader till foljd av lagt utbud pa frakter i
kélvattnet av Covid-19 pandemin.

Kostnadsstrukturen i bolaget ligger i linje med
foregaende ar vilket innebar att den 6kande totala
bruttovinsten kraftigt forbattrar rorelseresultatet
jamfort med foregdende ar, -984 (-4 435) TSEK.
Utvecklingen innebar ocksa att bolaget for fjarde
kvartalet i rad uppvisar ett positivt rérelseresultat
fére avskrivningar, 1 004 (-2 378) TSEK.

Da bolaget nu finner sig en position dar det ar
sannolikt att bolaget i framtiden kommer utnyttja
upparbetade underskottsavdrag redovisas dessa
i enlighet med K3:s regelverk. De uppskjutna
skattefordringarna hanférliga till dessa underskott
redovisas darmed i resultat- och balansrakning.
Transaktionen har ingen kassapaverkan utan
synliggér den positiva effekt som maojliggors
pa kassaflodet nar bolaget i framtiden uppvisar
skattemassiga vinster.

Kassaflode
Periodens kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till 296 (-573) TSEK

dér resultatet star for 1 336 (-2 372) TSEK och
rorelsekapitalet for -1 040 (1 799) TSEK. Férandring-
en i rérelsekapitalet ar hanforlig till naturliga rérelser
i fordringar och skulder.

I-Tech har under perioden investerat -93 (-13)
TSEK i anlaggningstillgangar. Investeringar avser
aktiverade kostnader i immateriella tillgangar. Fran
kassaflodet fran finansieringsverksamheten har
netto -150 (-150) TSEK avgatt. Den negativa effekten
ar direkt hanforlig till amortering av langfristiga lan.
Detta ger sammantaget ett kassafléde for perioden
om 53 (-736) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel i bolaget uppgick vid periodens
utgang till 38 993 (45 802) TSEK och det egna
kapitalet till 110 876 (98 512) TSEK. Férandringen i
likvida medel och eget kapital ar direkt hanforlig till
bolagets resultat och dévrig férandring generad av
rérelsen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2018.

Kommande finansiella rapporter

2020-08-26  Delarsrapport, kvartal 2
2020-10-23 Delarsrapport, kvartal 3
2021-02-24  Bokslutskommuniké 2020



Resultatrakning

Belopp i TSEK

Rorelsens intakter m.m

2020
jan-mar

2019
jan-mar

2019
jan-dec

2018
jan-dec

Nettoomsattning 13525 6170 45574 28947
Ovriga rérelseintékter 245 171 1219 1093
13770 6 341 46 793 30040
Handelsvaror -7 473 -3 465 -24 383 -18 665
Ovriga externa kostnader -2842 -3124 -11192 -11 165
Personalkostnader -2 408 -2079 -9 094 -5835
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1988 -2057 -8239 -7 233
Ovriga rérelsekostnader -43 51 -904 -767
-14 754 -10776 -53812 -43 665
Rorelseresultat -984 -4 435 -7019 -13625
Finansiella poster
Rénteintékter och liknande poster 395 4 243 439
Réntekostnader och liknande poster -81 -38 -320 -551
314 -34 =77 =112
Resultat efter finansiella poster -670 -4 469 -7 096 -13737
Skatt pa arets resultat 138 - 15523 -
RESULTAT -5632 -4 469 8427 -13737




Balansrakning

Belop i TSEK

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 59 001 66 324 60 891 68 364
Materiella anlaggningstillgangar 114 16 119 21
Uppskjutna skattefordringar 15661 -

Summa anlaggningstillgangar 74776 66 340 76 533 68 385
Varulager mm 2149 1082 1265 303
Kortfristiga fordringar 13241 6 767 14 585 8 300
Kassa och bank 38993 45 802 38940 46 538
Summa omsattningstillgangar 54 383 53 651 54 790 55141
Summa tillgangar 129 159 119 991 131323 123 526

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital 23817 23 817 23817 23 817
Bundet eget kapital 1411 1337 1411 1337
Fritt eget kapital 86 180 77 827 77 753 91 564
Arets resultat -532 -4 469 8 427 -13 737
Summa eget kapital 110 876 98 512 111 408 102 981
Langfristiga skulder 8 469 11258 8618 11 408
Kortfristiga skulder 9814 10 221 11297 9137
Summa skulder 18 283 21479 19915 20 545
Summa eget kapital och skulder 129 159 119 991 131 323 123 526




Kassaflédesanalys

2020 2019 2019 2018

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -984 -4 435 -7019 -13625

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 1988 2057 8239 7 233
Erhallen ranta 395 4 243 439
Erlagd ranta -81 -38 -320 -551
Betald/erhallen inkomstskatt 18 40 121 24

Férandringar i rérelsekapital

Forandring varulager -884 -779 -962 310
Foérandring rérelsefordringar 1344 1533 -6 285 -4 680
Forandring rérelseskulder -1500 1045 1220 -1095

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 296 -573 -4763 -11945

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -93 -13 -864 -466
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -93 -13 -864 -466

Finansieringsverksamheten
Amortering [&n / Upptagna lan -150 -150 -1971 -1346

Nyemission - - = 39760

Kassafléde fran

finansieringsverksamheten -150 -150 -1971 38414
Periodens kassafléde 53 -736 -7 598 26 003
IB likvida medel 38940 46 538 46 538 20535
UB likvida medel 38993 45 802 38940 46 538

Justering fér poster som inte ingér i
kassaflédet
Avskrivningar 1988 2057 8239 7 233

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - - - -

1988 2057 8239 7 233




Forandringar i1 eget kapital

Summa eget

Belopp i TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Fond foér

Aktie- Reserv- utvecklings- Over- Ovrigt fritt

kapital fond utgifter kursfond eget kapital
2019-01-01 23817 753 584 143 276 -65 449 102981
Avsattning till
utvecklingfond - - 74 - -74 -
Arets resultat - - - - 8427 8427
2019-12-31 23817 753 658 143276 -57 096 111408
2020-01-01 23817 753 658 143276 -57 096 111408
Arets resultat - - - - -532 -532
2020-03-31 23817 753 658 143276 -57 628 110876
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Nyckeltal

2020
Belopp i TSEK j an-mar
Omséttningstillvaxt % 119%
Bruttomarginal % 45%
Rérelsemarginal % 7%
Vinstmarginal % -4%
Soliditet 86%
Kassalikviditet 532%
Avkastning pa genomsnittligt totalt
kapital neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg.
Genomsnittligt antal aktier* 11 908 457
Antal utstéallda aktier vid periodens slut 11 908 457
Resultat per aktie 0,0
Resultat per aktie vid full utspadning 0.0
Eget kapital per aktie 9,3
Eget kapital per aktie vid full utspadning 9,3

Utdelning per aktie

2019 2019 2018
jan-mar jan-dec jan-dec
-14% 57% 62%

44% 46% 36%

-72% -15% -47%
-72% 18% -47%

82% 86% 82%

514% 532% 514%

neg. neg. neg.

neg. neg. neg.
11908 457 11908 457 10097 044
11908 457 11908 457 11 908 457
-0,4 0,7 -1,2

-0,4 0,7 -1.2

8.3 9,3 83

8,3 9,3 8,3

*Jadmforelseperiodernas antal &r omrdknade med hédnsyn till den omvénda splits om 1:20 som genomférts under

2018.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forséaljningsokningen fér den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i
nettoomséttning.

forhallande till periodens

Bruttoresultat
Periodens nettoomséattning minskat med ravaror och
fornédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omeséttningstillgangar, exklusive lager, i forhallande till
kortfristiga skulder, utan justering for féreslagen utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestaende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
stéllning och resultat

MoIndal den 8 maj 2020

Stefan Sedersten, Styrelseordférande
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Bjarne Sandberg, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Thomas Bergdahl, Styrelseledamot
Philip Chaabane, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
c/o Bioventurehub
Pepparedsleden 1
431 83 MdlIndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Philip Chaabane, VD
Tel: 073910 37 08
philip.chaabane@i-tech.se



