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Sammanfattning av perioden

"Bibehallen hég efterfragan tillsammans med planenlig
implementation av en ny produktionsprocess”

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 4 993 (5 569) TSEK vilket motsvarar en
omsattningsminskning med -10 (111) %. Rorelseresultatet uppgick till -4 899 (-1 674) TSEK.
Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till 18 077 (10 693) TSEK vilket
motsvarar en omsattningsdkning med 69 (14) %. Rérelseresultatet uppgick till -10 743 (-5 387)
TSEK.

Juli till september 2018

Forsta nio manaderna visar att tillvéxt-trenden ar i linje med férvantningarna for helaret.

Tredje kvartalets forsaljning begransades delvis av en stor omstallning i befintlig produktion till
en mer integrerad, effektiv och robust tillverkning.

I-Tech har ur ett operativt perspektiv fulloordat integrationen av forvarvade tillgangar fran
Cambrex och agerar nu pa egen hand genom hela leverantorsledet.

Bolaget har paborjat samarbete med en europeisk tillverkare av aktiva substanser som ett led i
att skapa en bredare leverantorsbas.

Bolagets tidigare storsta agare Vicore Pharma Holding beslutade pa en extra bolagsstamma
den 13 augusti att dela ut merparten av sitt innehav i I-Tech till sina aktieagare. Genom lock-up
far ingen handel med dessa aktier ske innan den 28 maj 2019. Transaktionen innebar att I-Tech
erholl drygt ca 1 500 nya &gare.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

* Ingavasentliga handelser har skett efter periodens utgang.

Finansiellt sammandrag

Alla belopp i TSEK 2018 2018 2017
jul-sep jan-sep jan-sep
Nettoomsattning 4993 18077 10 693
Rorelseresultat -4 899 -10743 -5 387
Resultat efter skatt -5108 -10743 -6 250
Rorelsens kassaflode -2 068 -11 181 -4 012
Eget kapital vid periodens slut 105 761 105761 28 633

Likvida medel vid periodens slut 48 102 48 102 11 006




VD ord

Tredje kvartalet har kdnnetecknats av en fortsatt
stark efterfragan av var produkt Selektope®,
samtidigt som en omstallning i produktion
initierats for att na bolagets langsiktiga mal. Syftet
med utvecklingsarbetet ar att implementera en
ny, patenterad (patent pending) och effektivare
produktionsprocess framforallt for att méjliggora
en lagre produktionskostnad. Implementationen
sker samtidigt som leveranser fran den tidigare
kommunicerade produktionsordern startar
under fjarde kvartalet. For arets forsta nio
manader ligger utvecklingen av affidren i linje
med forvantningarna och med en bekriftad
tillvaxt relativt foregaende ar. Nettoomsattningen
uppgick till 5,0 (5,6) miljoner kronor under
kvartalet och 18,1 (10,7) miljoner kronor for forsta
nio manaderna vilket motsvarar en forindring om
-10% respektive 69%.

Det ar fortsatt hogt tryck pa den koreanska
marknaden som kannetecknas av att vara den
nast stérsta marknaden i varlden fér nybyggnation
av fartyg. Korea har ca 30% av nybyggnations-

marknaden och har sitt fokus pa storre
och mer avancerade fartygstyper. Under
2018 har varvsnaringen bevittnat ett
tilltagande problem med pavaxt och man

har pd manga hall haft svart att halla skroven
rena under byggnationstiden (outfitting) infér
leverans. | skenet av det, ar det gladjande att
Selektope och relaterade fargprodukter blir allt mer
efterfrdgade i en marknad som boérjar se ljuset efter
manga ars utmaningar med vikande orderbdcker.

Under perioden har I-Tech ocksa fullt ut integrerat
de forvarvade tillgangarna fran  Cambrex
Karlskoga AB ur ett operativt perspektiv och
leveranser fran den tidigare kommunicerade
produktionsordern startar under fjarde kvartalet.

Den mer direkta kommunikationskanalen skapar
operativa och strategiska fordelar. Genom I|-Techs
agarskap av processer, metoder och kunnande
kan ocksa hastigheten i utvecklingsarbetet Oka.
Exempelvis startade projektet av en ny generations

produktionsprocess under andra  kvartalet
och dialog med fler potentiella leverantorer
och underleverantdrer har etablerats. Aven

implementeringen av ny férpackningsmodell ligger
med i paletten av forbattringsprojekt. Darfér ar det
med tillférsikt viser fram emot en battre havstang vad
géller marginal och leveransférmaga nar grundernai
pagaende forandringsarbetet genomforts.

Vi inleder nu fjarde kvartalet med stort fokus pa
produktion och leveranser och behaller riktmarket
att repetera den positiva utvecklingen fran det forsta
halvaret.

Philip Chaabane, VD




Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) ar ett biotechbolag som verkar
inom material och kemi-sektorn och som utvecklar
och saljer produkten Selektope® Produkten
anvdnds som pavaxthdmmande ingrediens i
bottenfargsystem foér kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa kallade
"antifouling coatings” men utveckling sker ocksa for
att potentiellt kunna skapa pavaxtskyddifunktionella
material s& som polyuretan. Bolagets kunder &r de
ledande globala marina fargbolagen och Asien &r
den helt klart dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar ndédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off féretag fran Goéteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate pa AstraZenecas
BioVentureHub i MéIndal, séder om Géteborg.

Bolaget noterades den 28 maj pa Nasdaq First
North och genomférde en nyemission i samband
med noteringen. Totalt tillférdes bolaget 40 miljoner
kronor, rensat frdn emissionskostnader, och
bolaget har nu medel att genomféra strategiska
satsningar for att nd uppsatta langsiktiga
malsattningar. Satsningarna inbegriper process
och metodutveckling inom produktion i syfte att
Oka effektiviteten, utveckling av leverantérsbasen,
expansion av den kommersiella styrkan i bolaget
samt 6kad R&D verksamhet fér att stddja befintlig
affar samt utveckla nya potentiella applikations-
omraden. Till sistingar en satsning pa nya marknader
dar regulatoriska processer forvantas initieras
framdver.

I-Tech har nérvarat vid den stora maritima massan (SMM) i Hamburg déar vaéra tillkénnagivna kunder,
CMP och Hempel framhaéller sina Selektope-produkter. Dialogen med 6vriga potentiella kunder
fortskrider enligt plan och varumérket Selektope® blir allt mer etablerat.




Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingangen av 2018 uppgick |-Techs aktiekapital
till 15 663 049,50 kronor fordelat pa 156 630 495
aktier. | april registrerades de nyemitterade aktierna
fran den riktade emissionen som genomférdes vid
forvarvet av produktionstillgangar fran Cambrex AB.
| april registrerades ocksa den omvanda split om
1:20 som beslutades pa arsstamman den 17 april.
| maj genomférdes en listningsemission om totalt
2131727 aktier varav 1 875 000 aktier registrerades
i juni och 256 727 aktier registrerades i juli. Efter
registrering av alla emissioner uppgar |-Techs
aktiekapital till 23 816 914 kronor fordelat pa
11 908 457 aktier. Kvotvardet pa samtliga aktier
uppgar till 2 kronor och de har lika ratt till andel i
bolagets tillgdngar och resultat.

I-Techs aktie ar sedan den 29 maj listad pa Nasdaq
First North. Per den 29 september 2018 uppgick
antalet aktiedgare till 2 073 stycken. Med en
stangningskurs for aktien den 28 september 2018
om 56,95 kronor uppgick bolagets borsvarde till 678
miljoner kronor.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart hanfoérliga till
marknadsutveckling av Selektope, produktions-
risker relaterade till partners produktion och
produktionskapacitet samt risker med immateriella
tilgdngar och  produktutveckling. For en
utforligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till I-Techs prospekt
som upprattades i samband med listnings-
emissionen.

Certified Adviser
I-Techs Certified Adviser pa Nasdaq First North ar
Erik Penser Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har inga langsiktiga incitamentsprogram for
ledande befattningshavare eller personal.

Revision

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets

revisor.

Agarforteckning

Agarférteckning redovisar status i bolaget per

2018-09-29.
Agare Antal | Agarandel

aktier %

Cambrex Karlskoga AB 1945 660 16,34%
Almi bolag 1900164 15,96%
Pomona-gruppen Aktiebolag 1357528 11,40%
Goran Wessman inkl. bolag 452 335 3.80%
Stefan Sedersten inkl. bolag 451 330 3.79%
Unionen 450000 3.78%
Aquamarine Ltd 371390 3,12%
Bendz, David 282 167 2,37%
Swedbank Robur 280615 2,36%
Avanza pension 264 027 2,22%
Nordnet pensionsférsakring 227942 1.91%
Daniel Sandberg 192 000 1.61%
Goran Kallebo 175 000 1.47%
Wigren Chaabane, Philip 152 499 1,28%
Ovriga 3405 800 28,60%
Totalt antal aktier 11908 457 100,00%




Finansiell information

Omséttning och resultat
Forsaljiningen for periodenuppgicktill 4993 (5569)
TSEK vilket ger en nettoomsattningsférandring
pa -10 (69)%. Forséljningen ar framst hanforlig till
bolagets huvudkund Chugoku och minskningen for
perioden ar hanférlig till de produktionsprocess-
projekt som fortgar enligt plan.

Bruttomarginalen fér perioden ligger i linje med
bolagets plan pa ungefar samma niva som tidigare
perioder perioder pa 32 (28) %. | samband med
bolagets insatser pa produktionssidan sa forvantas
denna komma att 6ka under kommande period.

Den fasta kostnadsstrukturen inom bolaget ar, i
linje med planerade insatser for att starka bolagets
utveckling samt kraftigt hojda avskrivningar pa
grund av forvarvet av produktionstillgangar, hogre
an under foregdende ar, vilket ger ett forsamrat
rorelseresultat, -4 899 (-1 674) TSEK.

Kassafldéde

Periodens kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till -2 068 (652) TSEK
dar det negativa resultatet star for -3 041
(-2 026) TSEK och rérelsekapitalet fér 973 (-2 678)
TSEK. Den positiva forandringen i rorelsekapital
ar framforallt hanforlig till 1aga lagernivaer, vilket
framst bestar av produkt i arbete, som en effekt av
produktionsprocessforandringarna.

I-Tech har under perioden investerat -123 (-203)
TSEK i immateriella tillgangar vilket ar i linje med
pagaende utvecklingsprogram.

Fran kassaflodet fran finansieringsverksamheten
har netto -364 (-508) TSEK avgatt hanforligt till
emissionskostnader och amorteringar. Detta ger
sammantaget ett kassafléde for perioden om -2 555
(-360) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medelibolaget uppgickvid periodens utgang
till 48 102 (11 006) TSEK och det egna kapitalet till
105 761 (28 633) TSEK. Okning i likvida medel och
eget kapital ar hanforlig till den nyligen genomférda
listningsemissionen med reduktion av bolagets
negativa resultat och 6vrig férdndring generad
av rorelsen. Resterande Okning i eget kapital ar
hanforlig till den genomfora apportemissionen da
produktionstillgangar forvarvades av Cambrex
Karlskoga AB

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2017.

Kommande finansiella rapporter

2019-02-20 Bokslutskommuniké 2018
2019-04-08 Arsredovisning 2018
2019-05-10  Delarsrapport, kvartal 1



Resultatrakning

2018 2017 2017

Belopp i TSEK jan-sep jan-sep  jan-dec

Rorelsens intdkter m.m

Nettoomsattning 4993 5569 18 077 10 693 17 849
Aktiverat arbete fér egen rakning = - - 21 38
Ovriga rérelseintakter 44 214 314 433 1077
5037 5783 18 391 11 147 18 964
Handelsvaror -3 417 -3 988 -12 552 -7 266 -12 150
Ovriga externa kostnader -2 829 -2 201 -7 315 -4 759 -7 915
Personalkostnader -1 231 -866 -3 451 -3 185 -4 671
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -2 058 -315 -5175 -944 -1 258
Ovriga rérelsekostnader -401 -87 -641 -380 -418
-9 936 -7 457 -29 134 -16 534 -26 412
Rorelseresultat -4 899 -1 674 -10 743 -5 387 -7 448

Finansiella poster

Rénteintékter och liknande poster -88 - 367 - -
Réntekostnader och liknande poster -121 -307 -367 -863 -970

-209 -307 - -863 -970
Resultat efter finansiella poster -5108 -1 981 -10 743 -6 250 -8 418

Skatt pa arets resultat - - - - R

RESULTAT -5 108 -1 981 -10 743 -6 250 -8 418




Balansrakning

2018 2017 2017
Belopp i TSEK sep-30 sep-30 dec-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 70298 35502 35107
Materiella anlaggningstillgangar 26 47 41
Summa anliggningstillgangar 70 324 35 549 35 148
Varulagermm 776 714 613
Kortfristiga fordringar 3897 2104 3631
Kassa och bank 48 102 11 006 20535
Summa omsattningstillgangar 52 775 13 824 24779
Summa tillgangar 123 099 49 373 59 927
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital 23817 6 126 15 663
Bundet eget kapital 1337 1157 1337
Fritt eget kapital 91 350 27 600 28 373
Arets resultat -10743 -6 250 -8418
Summa eget kapital 105 761 28 633 36 955
Langfristiga skulder 12814 11915 13264
Kortfristiga skulder 4524 8 825 9708
Summa skulder 17 338 20 740 22972
Summa eget kapital och skulder 123 099 49 373 59 927




Kassaflodesanalys

2018 2017

Belopp i TSEK jan-sep  jan-sep

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -4 899 -1674 -10743 -5387 -7 448
Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 2058 315 5175 944 1258
Erhéllen ranta -88 - 367 - -
Erlagd ranta -121 -307 -367 -863 -970
Betald/erhallen inkomstskatt 9 - - -18 -3

Férandringar i rorelsekapital

Foérandring varulager 1942 -408 -163 2923 3024
Forandring rérelsefordringar 4410 -1325 -266 2214 673
Forandring rorelseskulder -5379 4 051 -5184 -3825 2772
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -2 068 652 -11 181 -4 012 -6 238

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -123 -203 -40 351 -794 -708
Kassafl6de fran
investeringsverksamheten -123 -203 -40 351 -794 -708

Finansieringsverksamheten

Amortering lan / Upptagna lan -150 -809 -450 -1317 -138
Nyemission -214 - 79 549 - 10 490
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -364 -809 79 099 -1317 10 352
Periodens kassaflode -2555 -360 27 567 -6 123 3406
IB likvida medel 50 657 11 366 20535 17 129 17 129
UB likvida medel 48 102 11 006 48 102 11 006 20535
Justering fér poster som inte ingar i

kassaflédet

Avskrivningar 2058 315 5175 944 1258

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster = - - - -

2058 315 5175 944 1258




Forandringar i1 eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa eget
kapital
Belopp i TSEK
Aktie-  Reserv- Fond fér Over- Ovrigt fritt
kapital fond utvecklings- kursfond eget kapital
utaifter
2017-01-01 6126 753 404 70714 -43114 34883
Aktivering av
utvecklingskostnader - - 180 - -180 -
Nyemission 9537 - - 953 - 10490
Arets resultat - - - - -8418 -8418
2017-12-31 15 663 753 584 71667 -51712 36 955
2018-01-01 15 663 753 584 71667 -51712 36955
Nyemission 8154 - - 71395 - 79549
Arets resultat - - - - -10743 -10743
2018-09-30 23817 753 584 143 062 -62 455 105 761
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Nyckeltal

Belopp i TSEK

Omsattningstillvaxt % -10%
Bruttomarginal % 32%
Roérelsemarginal % -98%
Vinstmarginal % -102%
Soliditet 86%
Kassalikviditet 1149%
Avkastning pa genomsnittligt totalt

kapital neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg.
Genomsnittligt antal aktier* 11 883 387
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 11 908 457
Resultat per aktie -0,4
Resultat per aktie vid full utspadning -0,4
Eget kapital per aktie 8,9
Eget kapital per aktie vid full utspadning 8,9

Utdelning per aktie >

2018 2017

jan-sep jan-sep
111% 69% 14% 5%
28% 31% 32% 32%
-30% -59% -50% -42%
-36% -59% -58% -47%
58% 86% 58% 62%
149% 1149% 149% 249%
neg. neg. neg. neg.
neg. neg. neg. neg.
3062775 9486605 3062775 3480857
3062775 11908457 3062775 7831525
-0,6 -1,1 -2,0 -2,4
-0,6 -1.1 -1,9 -2,4
9,3 8.9 9,3 10,6
8,9 8.9 8.9 10,4

*Jdmfbrelseperioderna antal &r omraknade med hédnsyn till den omvénda splits om 1:20 som genomférts under

2018.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forsaljningsokningen for den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i
nettoomséttning.

forhallande till periodens

Bruttoresultat
Periodens nettoomséttning minskat med ravaror och
fornédenheter.

Rorelsemarginal

Periodens rorelseresultat i forhallande till periodens
nettoomsattning.
Vinstmarginal
Periodens resultat i forhdllande till periodens

nettoomsattning.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omeséttningstillgangar, exklusive lager, i forhallande till
kortfristiga skulder, utan justering for foreslagen utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestaende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
stéllning och resultat

Molndal den 24 oktober 2018

Stefan Sedersten, Styrelseordférande
Leif Darner, Styrelseledamot
Mats Enegren, Styrelseledamot
Bertil Arvidsson, Styrelsledamot
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Bjarne Sandberg, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Philip Chaabane, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
c/o Bioventurehub
Pepparedsleden 1
431 83 MdlIndal
Tel: 031-788 05 60
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Philip Chaabane, VD
Tel: 073910 37 08
philip.chaabane@i-tech.se



