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Sammanfattning av perioden

" Stark underliggande affiar men tillfalligt svagare tillvdxt p.g.a. paverkan
av pandemin”

* Nettoomsattningen for perioden uppgick till 11 956 (12 238) TSEK vilket motsvarar en omsatt-
ningsminskning med -2 %. Rorelseresultatet uppgick till -723 (-763) TSEK.

* Nettoomsattningen for arets forsta nio manader uppgick till 41 631 (30 990) TSEK vilket mot-
svarar en omsattningsdkning med 34 (71) %. Rorelseresultatet fér samma period uppgick till
-1660 (-6 104) TSEK.

Viktiga handelser under kvartalet juli till september 2020

* |-Tech meddelade att leveranserna for den order till Chugoku Marine Paints som I-Tech kommu-
nicerade i augusti forra aret delvis senareldggas pa grund av den radande pandemin.

* Den pagaende pandemin fortsatter att skapa osdkerhet i marknaden vilket lett till minskad in-
vesteringsvilja och 6kad forsiktighet under kvartalet.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
* Inga vasentliga handelser har rapporterats efter kvartalets slut.

Finansiellt sammandrag

2020 2019 2020 2019 2019
Alla belopp i TSEK jul-sep| jul-sep| jan-sep| jan-sep| jan-dec
Nettoomsattning 11 956 12 238 41631 30 990 45 574
Rorelseresultat -723 -763 -1 660 -6 104 -7 019
Rorelseresultat fore avskrivningar 1269 1298 4318 75 1220
Resultat efter skatt -791 -411 -1 687 -5 926 8 427
Rorelsens kassaflode 5822 320 7173 -4 100 -4 763
Eget kapital vid periodens slut 109 721 97 055 109 721 97 055 111 408
Likvida medel vid periodens slut 43 359 39 965 43 359 39 965 38 940

Rullande 12-manaders omséattning

Rolling 12 months
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VD ord

Jag konstaterar att den underliggande
affaren fortsatter utvecklas val, drivet av
framforallt underhallsmarknaden samtidigt
som kanda omvarldsfaktorer paverkar
omsattningstillvaxten negativt. Efter
narmare sju kvartal i rad med stadigt hogre
tillvaxt jamfért med foregaende ar ser
vi en inbromsning drivet i forsta hand av
pandemin och den 6kade aterhallsamhet och
forsiktighet som den lett till i alla led. Den
okade forsiktigheten ar logisk mot bakgrund
av att fraktvolymerna inom sjoéfarten hittills i
ar minskat med cirka 4-5% globalt sett. For
I-Techs del har det bland annat inneburit att
delar av prognostiserade volymer forskjutits
till forsta halvaret 2021, nagot vi tidigare
ocksa kommunicerat.

Omsattningen foér kvartalet uppgick till 12,0
(12,2) MSEK, en minskning med 2% jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. Under perioden
har kundmixen, tilsammans med att vi i stérre grad
lyckats fora vidare merkostnader pa logistiksidan,
inneburit att bruttovinsten dkat till 51 (48)%.

Trots pandemin och efterféljande inbromsning i
varldsekonomin 6kade omsattningen under arets
forsta nio manader med 34% till 41,6 (31,0) MSEK.
Okningen speglar det underliggande langsiktiga
behov av ny teknologi som sjoéfarten har mot
bakgrund av kommande tuffa utsldppsmal. Den
internationella sjofartsorganisationen IMO har satt
som mal att utslappen av koldioxid skall minska med

50 procent till 2050 och med ambitionen att minska
dem med 40 procent redan till 2030. Effektiva
bottenfarger, antifouling, kommer att vara en av flera
centrala komponenter for att nd malen.

Spretig bild

Aven om makrotrender otvivelaktigt kvarstar
befinner sig branschen i ett avvaktande lage dar
flertalet kunder och slutanvédndare rapporterar
starka forsaljningssiffror samtidigt som de pa grund
av osakerheten anda vidtar forsiktighetsatgarder
for det fall situationen skulle férvarras. Ett tydligt
bevis pa den stora nervositeten ar utvecklingen
pa nybyggnationsmarknaden dar efterfragan
minskat kraftigt. Allt fler prognoser talar dock for att
vandningen ar i sikte for flera fartygssegment och sa
har tex andelen stillaliggande fartyg minskat sedan
foregaende kvartal.

Om jag skall summera de forsta 9 manaderna kan
jag konstatera att vi trots rddande omstandigheter
har en fint vdxande affar, att vi lyckas generera ett
starkt positivt kassafléde och att vi har en fortsatt
god likviditet. Jag ser ocksa att produkten fortsatter
starka vara kunders erbjudande och konkurrenskraft
tack vare sin hdga prestanda och sitt positiva bidrag
till en mer hallbar sjofart. Det tar jag fasta pai vantan
pa att de affarsmassiga forutsattningarna forbattras
i takt med att effekterna av pandemin klingar av.

Philip Chaabane, VD




Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) ar ett biotechbolag som verkar
inom material och kemi-sektorn och som utvecklar
och séaljer produkten Selektope®. Produkten
anvédnds som pavaxthdmmande ingrediens i
bottenfargsystem fér kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa kallade
"antifouling coatings” men utveckling sker ocksa for
att potentiellt kunna skapa pavaxtskyddifunktionella
material sdsom polyuretan. Bolagets kunder &r de
ledande globala marina féargbolagen och Asien ar
den dominerande marknaden.

I-Tech &ger rattigheterna och innehar ndédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off foretag fran Goéteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate pa AstraZenecas
BioVentureHub i MéIndal, séder om Goéteborg.

Bolaget noterades under 2018 pa Nasdaq
First North Growth Market och genomférde en
nyemission i samband med noteringen. Totalt
tillférdes bolaget 40 miljoner kronor, rensat fran
emissionskostnader, och bolaget har nu medel att
genomfora strategiska satsningar for att nd uppsatta
langsiktiga mal. Satsningarna inbegriper process
och metodutveckling inom produktion i syfte att
Oka effektiviteten, utveckling av leverantérsbasen,
expansion av den kommersiella styrkan i bolaget
samt 6kad R&D verksamhet fér att stddja befintlig
affdr samt utveckla nya potentiella applikations-
omraden. Till sistingar en satsning pa nya marknader
dar regulatoriska processer férvantas initieras
framdver.

I-Tech har donerat den unika ingrediensen Selektope?® till Mercy Ships fér att skydda dess nya sjukhusfartyg frén
marin pavéxt. Selektope® kommer att skydda skrovet pa Global Mercy, som nu &r under byggnation, under langa
stillaliggande perioder i omraden med hégt pavéxttryck ldngs med Afrikas kuster.

Mercy Ships &ar en vélgbrenhetsorganisation vars volontérer tillhandahaller medicinsk behandling
och utfér bradskande operationer ombord pé sjukhusfartyg anlagda vid lokala hamnar i ndgra av de fattigaste
ldnderna i vérlden. Sedan 1978 har organisationen givit medicinskt bistand till mer &n 55 lénder, tillhandahéllit tidns-
ter till ett varde av 6ver $ 1,7 miliarder USD och hjélpt mer &n 2,8 miljoner méanniskor. Vélgérenhetsorganisationen
driver fér ndrvarande det ombyggda passagerarfartyget Africa Mercy, men nér det nya specialbyggda sjukhusfarty-
get Global Mercy trader i aktiv tjgnst 2021, kommer kapaciteten att hjélpa nédstéllda mer &n férdubblas.




Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingangen av 2020 uppgick I-Techs aktiekapital
till 23 816 914 kronor fordelat pa 11 908 457 aktier.
Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar till 2 kronor
och de har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat.

I-Techs aktie ar sedan den 29 maj 2018 listad pa
Nasdaq First North Growth Market vid Nasdaq
Stockholm. Per den 30 september 2020 uppgick
antalet aktiedgare till 3 337 stycken. Med en
stangningskurs for aktien den 30 september 2020
om 79,60 kronor uppgick bolagets borsvarde till 948
miljoner kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart hanfoérliga till
marknadsutveckling av Selektope®, produktions-
risker relaterade till partners produktion och
produktionskapacitet samt risker med immateriella
tillgdngar och produktutveckling. For en utfor-
ligare beskrivning av vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till I-Techs prospekt
som upprattades i samband med listnings-
emissionen samt bolagets arsredovisning fér 2019.

Certified Adviser
I-Techs Certified Adviser pa First North vid Nasdaq
Stockholm ar Erik Penser Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram
Bolaget har inga langsiktiga incitamentsprogram for
ledande befattningshavare eller personal.

Revision
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets
revisor.

Agarfoérteckning
Agarforteckning redovisar status i bolaget per
2020-09-30.

Antal
Shareholders aktier %
Pomona-gruppen 1357528 11,40%
Swedbank Robur 1132500 9,51%
Handelsbanken fonder 849 500 7.13%
Lansférsakringar fonder 613638 5,15%
Stefan Sedersten ink. bolag 451 330 3.79%
Unionen 450000 3,78%
Futur pension 447 562 3,76%
Andra AP fonden 390837 3,28%
Aquamarine 371390 3.12%
Avanza Pension 328 665 2,76%
Fjarde AP fonden 325133 2,73%
Nordnet pensionsférsakring 254 876 2,14%
Almi Invest bolag 240 466 2,02%
David Bendz 212167 1.78%
Lancelot fonder 200 000 1,68%
Ovriga 4282 865 35,96%
Totalt antal aktier 11908 457 | 100,00%




Finansiell information

Omsattning och resultat

Foérséliningen fér perioden uppgick till 11956
(12 238) TSEK vilket ger en nettoomsattnings-
forandring pa -2 (145) %. Minskningen ar framforallt
hanforlig till effekter av COVID-19 pandemin.
Justerat for valutaeffekter ger det en organisk
tillvdxt om 6%.

Bruttomarginalenfér periodenharilinjemedbolagets
planer varit stabil och ligger for perioden nagot
hogre an foregaende ar pa 51 (48) %. Detta ar en
effekt av en ndgot forandrad kundmix i forsaljningen
samt att effekterna av de 6kade fraktkostnaderna i
kélvattnet av COVID-19 pandemin till storre del har
kompenserats for.

Personal- och Ovriga externa kostnader har
minskat nagot jamfort med foregdende ar framst
som en effekt av reducerade kostnader i sparen av
den pagaende pandemin. Dock sd& har svenska
kronan starkts kraftigt under perioden vilket
medfort  valutakursférluster i kundreskontran
som har reducerat de positiva effekterna av
kostnadsreduktionerna. Bolaget uppvisar darmed
for perioden ungefar samma rorelseresultat som
foregaende ar, -723 (-763) TSEK. Trots detta
uppvisar bolaget fér sjatte kvartalet i rad ett positivt
rorelseresultat fore avskrivningar, 1 269 (1 298)
TSEK.

Da bolaget nu befinner sig i en position dar det ar
sannolikt att bolaget i framtiden kommer utnyttja
upparbetade underskottsavdrag redovisas dessa
i enlighet med K3:s regelverk. De uppskjutna
skattefordringarna hanférliga till dessa underskott
redovisas darmed i resultat- och balansrakning.
Transaktionen har ingen kassapaverkan utan
synliggdér den positiva effekt som majliggors
pa kassaflédet nar bolaget i framtiden uppvisar
skattemassiga vinster.

Kassaflode

Periodens kassaflode fran den lopande verksam-
heten uppgick till 5 822 (320) TSEK dar resultatet
star for 1 044 (1 674) TSEK och rorelsekapitalet for
4 778 (-1 354) TSEK. Férandringen i rérelsekapitalet
ar framforallt hanférlig till naturliga rorelser i
fordringar och skulder.

I-Tech har under perioden investerat -10 (-28)
TSEK i anlaggningstillgangar. Investeringar avser
aktiverade kostnader i immateriella tillgangar. Fran
kassaflodet fran finansieringsverksamheten har
netto -2 339 (-1 522) TSEK avgatt. Den negativa
effekten ar direkt hanforlig till amortering av
langfristiga lan. Forandringen ar hanforlig till att
amorteringens storlek pa vissa lan bestéms av
intdkterna foregaende ar. Detta ger sammantaget
ett kassafléde for perioden om 3 473 (-1 230) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel i bolaget uppgick vid periodens
utgang till 43 359 (39 965) TSEK och det egna
kapitalet till 109 721 (97 055) TSEK. Férandringen i
likvida medel och eget kapital ar direkt hanforlig till
bolagets resultat och évrig férandring generad av
rérelsen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2019.

Kommande finansiella rapporter

2021-02-24  Bokslutskommuniké 2020
2021-05-21 Delarsrapport, kvartal 1
2021-08-25 Delarsrapport, kvartal 2
2021-10-22 Delarsrapport, kvartal 3




Resultatrakning

2020 2019 2020 2019

Belopp i TSEK jul-sep jul-sep JELECET o) JELECET o)

Rorelsens intakter m.m

Nettoomsattning 11956 12238 41631 30990 45574
Ovriga rérelseintakter 71 224 701 895 1219
12 027 12 462 42 332 31885 46 793
Handelsvaror -5 831 -6 394 -21843 -16 779 -24 383
Ovriga externa kostnader -1926 -2583 -7 509 8449 11192
Personalkostnader -2311 -2104 -7 543 -6 377 -9 094
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -1992 -2061 -5978 6179 -8 239
Ovriga rérelsekostnader -690 -83 -1119 -205 -904
-12 750 -13225 -43 992 -37 989 -53 812
Rorelseresultat -723 -763 -1 660 -6 104 -7019

Finansiella poster

Rénteintakter och liknande poster _ 402 - 411 243
Rantekostnader och liknande poster -260 -50 -464 -233 -320

-260 352 -464 178 =77
Resultat efter finansiella poster -983 -411 -2124 -5926 -7 096
Skatt pa arets resultat 192 - 437 - 15523

RESULTAT =791 -411 -1 687 -5 926 8427




Balansrakning

2020 2019 2019
Belopp i TSEK sep-30 sep-30 dec-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 55 043 62 728 60 891
Materiella anlaggningstillgangar 104 129 119
Uppskjutna skattefordringar 15960 - 15523
Summa anlaggningstillgangar 71107 62 857 76 533
Varulager mm 5443 1003 1265
Kortfristiga fordringar 5108 13512 14 585
Kassa och bank 43 359 39 965 38940
Summa omsattningstillgangar 53910 54 480 54 790
Summa tillgéngar 125017 117337 131323
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital 23817 23 817 23817
Bundet eget kapital 1411 1337 1411
Fritt eget kapital 86 180 77 827 77 753
Arets resultat -1687 -5 926 8427
Summa eget kapital 109 721 97 055 111 408
Langfristiga skulder 5980 9586 8618
Kortfristiga skulder 9316 10 696 11297
Summa skulder 15 296 20 282 19915
Summa eget kapital och skulder 125017 117 337 131 323




Kassaflédesanalys

2019 2020 2019
jul-sep JELECT:T o) JELECT:T o)

Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -723 -763 -1660 -6 104 -7019

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 1992 2061 5978 6179 8239
Erhallen ranta - 402 - 411 243
Erlagd ranta -260 -50 -464 -233 -320
Betald/erhallen inkomstskatt 35 24 103 90 121

Férandringar i rérelsekapital

Férandring varulager -1847 10 -4178 -700 -962
Forandring rérelsefordringar 5157 -6 275 9477 -5212 -6 285
Férandring rérelseskulder 1468 4911 -2083 1469 1220

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 5822 320 7173 -4 100 -4 763

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10 -28 -115 -651 -864
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -10 -28 =115 -651 -864

Finansieringsverksamheten

Amortering I&n / Upptagna lan -2339 -1522 -2 639 -1822 -1971

Kassafl6de fran

finansieringsverksamheten -2 339 -1522 -2 639 -1822 -1971
Periodens kassaflode 3473 -1230 4419 -6 573 -7 598
IB likvida medel 39 886 41195 38940 46 538 46 538
UB likvida medel 43 359 39 965 43 359 39 965 38940

Justering fér poster som inte ingar i

kassaflédet

Avskrivningar 1992 2061 5978 6179 8239
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - - - - -

1992 2061 5978 6179 8239




Forandringar i1 eget kapital

Summa eget

Belopp i TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Fond fér .. ..
Aktie- Reserv- Over- Ovrigt fritt
utvecklings-
kapital fond kursfond eget kapital
utgifter
2019-01-01 23817 753 584 143 276 -65 449 102981
Avsattning till
utvecklingfond - - 74 - -74 -
Arets resultat - - - - 8427 8427
2019-12-31 23817 753 658 143 276 -57 096 111 408
2020-01-01 23817 753 658 143 276 -57 096 111408
Arets resultat - - - - -1687 -1687
2020-09-30 23817 753 658 143 276 -58 783 109 721
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Nyckeltal

2020
jul-sep

Belopp i TSEK

2020
jan-sep

2019
jan-sep

Omséttningstillvaxt % -2% 145% 34% 71% 57%
Bruttomarginal % 51% 48% 48% 46% 46%
Roérelsemarginal % -6% -6% -4% -20% -15%
Vinstmarginal % -7% -3% -4% -19% 18%
Soliditet 88% 83% 88% 83% 85%
Kassalikviditet 520% 500% 520% 500% 474%
Avkastning pa genomsnittligt totalt

kapital neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg. neg. neg.
Genomesnittligt antal aktier 11908 457 11908 457 11908 457 11908457 11908 457
Antal utstallda aktier vid periodens slut 11908 457 11908457 11908457 11908457 11908 457
Resultat per aktie -0.1 0,0 -0,1 -0,5 0,7
Resultat per aktie vid full utspadning -0,1 0,0 -0,1 -0,5 0,7
Eget kapital per aktie 9,2 8,2 9.2 8.2 9.4
Eget kapital per aktie vid full utspadning 9,2 8,2 9,2 8,2 9,4
Utdelning per aktie - - - - -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL Soliditet

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forséljningsokningen for den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i
nettoomséttning.

forhallande till periodens

Bruttoresultat
Periodens nettoomséattning minskat med ravaror och
fornédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omeséttningstillgangar, exklusive lager, i forhallande till
kortfristiga skulder, utan justering for féreslagen utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestaende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
stéllning och resultat

MolIndal den 23 oktober 2020

Stefan Sedersten, Styrelseordférande
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Bjarne Sandberg, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Philip Chaabane, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
c/o Bioventurehub
Pepparedsleden 1
431 83 MdlIndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Philip Chaabane, VD
Tel: 073910 37 08
philip.chaabane@i-tech.se



