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Sammanfattning av perioden

“Ett utmanande men éverlag starkt ar”

* Nettoomsattningen for perioden upgick till 11 188 (14 584) TSEK vilket motsvarar en omséatt-
ningsminskning med -23 (34) %. Rorelseresultatet uppgick till -3 507 (-915) TSEK.

* Nettoomsattningen for helaret 2020 uppgick till 52 819 (45 574) TSEK vilket motsvarar en om-
sattningsdkning med 16 (57) %. Rorelseresultatet uppgick till -5 167 (-7 019) TSEK.

Januari till December 2020

* Den ledande norska fargtillverkaren Jotun lanserade i mars tva nya marinfarger baserade pa
I-Techs egenutvecklade antifouling-komponent Selektope®.

* Under mars tilltradde Per Svensson som forsaljningsdirektor for I-Tech. Per kommer senast
fran Emerson Automation Solutions i rollen som Director, Global Sales and Aftermarket Marine
Solutions.

* |-Tech férnyade och uppgraderade den regulatoriska statusen for Selektope® i Japan.

* |-Tech presenterade sin kommuniké fran arsstdmman. Chatarina Schneider och Tomas Berg-
dahl valdes in som nya ledamoter och ersatte Leif Darner och Mats Enegren.

* |-Tech meddelade att leveranserna for den order till Chugoku Marine Paints som I-Tech kom-
municerade i augusti 2019 delvis senarelaggs pa grund av den rdédande pandemin.

* |-Tech ingick i december ett langsiktigt samarbetsavtal med den amerikanska fargtillverkaren
Pettit Marine Paints avseende utveckling och godkdnnande av Selektope®-baserad farg till den
amerikanska fritidsbatsmarknaden.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
* Ingavasentliga handelser har rapporterats efter kvartalets slut.

Finansiellt sammandrag

2020 2019 2020 2019
Alla belopp i TSEK okt-dec| okt-dec| jan-dec| jan-dec
Nettoomséattning 11 188 14 584 52 819 45 574
Rorelseresultat -3 507 -915 -5 167 -7 019
Rorelseresultat fére avskrivningar -718 1145 3600 1220
Resultat efter skatt -3 119 14 353 -4 806 8 427
Rorelsens kassaflode -1785 -663 5388 -4 763
Eget kapital vid periodens slut 106 602 111 408 106 602 111 408
Likvida medel vid periodens slut 40 981 38 940 40 981 38 940

Rullande 12-manaders omséattning
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VD ord

Med en stark inledning av aret, val i linje
med vara langsiktiga ambitiosa tillvaxtmal,
praglades andra halvan av de negativa
omvarldseffekterna. Omsattningstillvaxten
for helaret blev 16 % och uppgick till 52,8
(45,6) MSEK samtidigt som fjarde kvartalets
omsattning landade pa 11,2 (14,6) MSEK, en
minskning med 23 %. Trots utmaningarna,
som ar av temporar karaktar och framfor-
allt uppkomna av omvarldsfaktorer, sa
uppvisar vi ett ar med bade tillvixt och
positiva kassafloden. Jag ser det som ett
styrkebesked for teknologin och tar fasta pa
kundernas fortsatta 6kande intresse.

Aven om heldret uppvisade ett positivt operativt
resultat (EBITDA) sd markerade fjarde kvartalet
en bruten trend efter sex raka kvartal med positivt
operativt resultat. EBIT fér fjarde kvartalet sjénk
darmed till -3,5 (-0,9) MSEK men forbattrades nagot
for helaret och uppgick till -5,2 (-7,0) MSEK.

Med en svagare dollar och en pandemi, har externa
faktorer haft ett osedvanligt stort genomslag pa
affdrerna under 2020. Foér I-Tech, har effekterna
slagit in under tredje och framférallt under fjarde
kvartalet. Samtidigt finns det nagra styrkebesked att
bygga vidare pa. Vi uppvisade en tvasiffrig tillvaxt pa
helarsbasis och en nagot forbattrad bruttomarginal,
48 (46) %, trots stora utmaningar i logistikflédet
sarskilt under andra kvartalet. Darutéver
forbattrades det operationella kassaflodet fran
negativa siffror under 2019 till positiva under
2020 och redovisas till 5,4 (-4,8) MSEK. Det ar
starka siffror inte minst med tanke pa att fjarde
kvartalet uppvisade ett negativt kassaflode om
-1,8 (-0,7) MSEK.

Med en fortsatt stark kassa och en positiv bild av
utvecklingen i den underliggande affaren fortsatter
vi att se langsiktigt pa verksamheten och initierar
investeringar i linje med var strategi. Genom dessa
satsningar férvantar vi oss att kunna erbjuda
mer fargformuleringskunskap kring Selektope®
framOver i syfte att bistd utvecklingen av effektivare
mer hallbara antifoulingprodukter. Investeringar
gbrs ocksad dels inom planerade och tvingande
regulatoriska omregistreringsprocesser pa den
europeiska marknaden och dels mot regulatoriska

processer i syfte att dppna nya marknader. Dessa
satsningar kommer paverka kassaflodet saval som
resultatet under det kommande aret.

Ett exempel pa en strategisk investering annonse-
rades mot slutet av fjarde kvartalet dar I-Tech och
Pettit Marine Paints inleder ett samarbete med
syfte att lansera nya Selektope®-innehallande
antifoulingprodukter pa fritidsbatsmarknaden i
USA inom nagra ar. Bada parter investerar for att
erbjuda en rad US-EPA godkénda farg-produkter
med hogre hallbarhetsprofil och battre prestanda
pad en antifouling-marknad varderad till ca 200
MUSD.

Nar vi nu stanger bockerna for 2020, ett ar som
inledningsvis forvantades na en langt mycket
brantare tillvaxtkurva, sammanfattar jag att
varldens stdrsta fargtillverkare, Jotun, lanserade
tvad Selektope®-innehallande antifoulingprodukter
mot den asiatiska marknaden. Vidare sa véaxer
samtliga kundkonton (fyra aterkommande kunder
med kommersiella volymer) och nar vi nu stegar in
mot 2021 noterar jag en hégre grad av optimism
och positivism an vad jag sett de senaste 8-10
manaderna.

Jag ser fram emot det nya aret, ett &r med viktiga
investeringar & ena sidan och ett intressantare
affarsklimat & andra sidan, drivet av en
shippingindustri med ©6kande momentum och
investeringsvilja mot den gréna omstallningen for
att kunna uppna existerande och framtida krav pa
en hallbar transportnaring.

Philip Chaabane, VD




Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) &r ett biotechbolag som verkar
inom material och kemi-sektorn och som utvecklar
och séljer produkten Selektope®. Produkten
anvands som pavaxthdmmande ingrediens i
bottenférgsystem fér kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa kallade
"antifouling coatings” men utveckling sker ocksa for
att potentiellt kunna skapa pavaxtskyddifunktionella
material sdsom polyuretan. Bolagets kunder ar de
ledande globala marina fargbolagen och Asien ar
den dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar ndédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off foretag fran Goéteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate pa AstraZenecas
BioVentureHub i MéIndal, séder om Goéteborg.

Bolaget noterades under 2018 pa Nasdaq
First North Growth Market och genomférde en
nyemission i samband med noteringen. Totalt
tillférdes bolaget 40 miljoner kronor, rensat fran
emissionskostnader, och bolaget har nu medel att
genomfora strategiska satsningar for att nd uppsatta
ldngsiktiga mal. Satsningarna inbegriper process
och metodutveckling inom produktion i syfte att
Oka effektiviteten, utveckling av leverantérsbasen,
expansion av den kommersiella styrkan i bolaget
samt 6kad R&D verksamhet for att stédja befintlig
affar samt utveckla nya potentiella applikations-
omraden. Till sistingar en satsning pa nya marknader
dar regulatoriska processer férvantas initieras
framover.

I-Tech har under 2020 ingatt ett langsiktigt samarbetsavtal med
Pettit Marine Paints, en ledande leverantdr av hégpresterande
antifoulingprodukter mot nord-, central- och syd- amerikanska
marknaden.

PE )TI;IIT@’

Inom ramen fér samarbetet kommer parterna gemensamt ut-
veckla en serie antifoulingprodukter for fritidsbatssidan som in-
kluderar I-Techs aktiva och repellerande substans Selektope®.

Detta samarbetsavtal representerar introduktionen av var teknik
till den stérsta marknaden fér fritidsbatar i varlden med en arlig
férséljning av férg pa cirka 200 miljoner USD.




Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingangen av 2020 uppgick I-Techs aktiekapital
till 23 816 914 kronor fordelat pa 11 908 457 aktier.
Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar till 2 kronor
och de har lika ratt till andel i bolagets tillgangar och
resultat.

I-Techs aktie ar sedan den 29 maj 2018 listad pa
Nasdaq First North Growth Market vid Nasdaq
Stockholm. Per den 30 december 2020 uppgick
antalet aktieadgare till 3 400 stycken. Med en
stangningskurs for aktien den 30 december 2020
om 82,00 kronor uppgick bolagets borsvarde till 976
miljoner kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart hanfoérliga till
marknadsutveckling av Selektope®, produktions-
risker relaterade till partners produktion och
produktionskapacitet samt risker med immateriella
tillgdngar och produktutveckling. For en utférligare
beskrivning av vasentliga risker och osakerhets-
faktorer hanvisas till |-Techs prospekt som
upprattades i samband med listningsemissionen
samt bolagets arsredovisning for 2019.

Certified Adviser
I-Techs Certified Adviser pa First North vid Nasdaq
Stockholm ar Erik Penser Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram
Bolaget har inga langsiktiga incitamentsprogram for
ledande befattningshavare eller personal.

Revision
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets
revisor.

Agarfoérteckning
Agarforteckning redovisar status i bolaget per
2020-12-30.

Antal
Shareholders aktier %
Pomona-gruppen 1357528 11,40%
Handelsbanken fonder 954 500 8,02%
Swedbank Robur 932 500 7.83%
Lansfoérsakringar fonder 616 638 5,18%
Futur pension 590 303 4,96%
Stefan Sedersten ink. bolag 451 330 3,79%
Unionen 450000 3.78%
Andra AP fonden 390837 3.28%
Aquamarine 371390 3,12%
Avanza Pension 355010 2,98%
Fjarde AP fonden 325133 2,73%
Alcur fonder 271072 2,28%
Almi Invest bolag 240 466 2,02%
Ohman fonder 226213 1,90%
Lancelot fonder 215000 1.81%
Ovriga 4160537 34,94%
Totalt antal aktier 11908 457 | 100,00%




Finansiell information

Omsattning och resultat

Forsaljningen for perioden uppgick till 11 188
(14 584) TSEK vilket ger en nettoomsattnings-
forandring pa -23 (34) %. Minskningen ar framforallt
hanforlig till effekter av COVID-19 pandemin.
Justerat for valutaeffekter ger det en negativ
organisk tillvaxt om 20 %.

Bruttomarginalen fér perioden har i linje med
bolagets planer varit stabil och ligger fér perioden
pa samma nivd som foregdende ar pa 48 (48) %.
Under perioden har nagot hogre fraktkostnader
erhdllits p.g.a. COVID-19 effekter men dessa har
kompenserats fér genom en liten forandring i
kundmix.

Personal- och évriga externa kostnader har 6kat
nagot jamfort med foregdende ar. Kostnads-
Okningarna ar framforallt en effekt av de
satsningar som pabdrjats inom bade R&D och
det regulatoriska arbetet. Dessa Okningar
begransades dock genom bade aktiva insatser
inom kostnadsmassan samt reduktioner p.g.a.
den pagaende pandemin fér att balansera mot
den reducerade omsattningsdkningen. Under
perioden har ocksa nedskrivning av delar av
tidigare aktiverade immateriella kostnader
belastat resultatet med 791 TSEK.

Sammantaget innebar den reducerade netto-
omsattningen och effekterna pa kostnadssidan
att bolaget for forsta gangen pa nastan
tva ar uppvisar ett negativt rorelseresultat
fore avskrivningar, -718 (1 145) TSEK. For
helaret uppvisar bolaget ett fortsatt positivt
rorelseresultat fore avskrivningar pa 3 600
(1 220) TSEK.

Da bolaget nu befinner sig i en position dar det
ar sannolikt att bolaget i framtiden kommer
utnyttja upparbetade underskottsavdrag redovisas
dessa i enlighet med K3:s regelverk. De

uppskjutna skattefordringarna hanférliga till
dessa underskott redovisas darmed i resultat-
och balansrdkning. Transaktionen har ingen
kassapaverkan utan synliggor den positiva effekt

som mojliggors pa kassaflédet nar bolaget
i framtiden uppvisar skattemassiga vinster.
Kassaflode

Periodens kassaflode fran den l6pande verksam-
heten uppgick till - 1785 (-663) TSEK dar resultatet
star for -1 094 (921) TSEK och rorelsekapitalet for
-691 (-1 584) TSEK. Férandringen i rorelsekapitalet
ar framférallt hanforlig till naturliga roérelser i
fordringar och skulder.

I-Tech har under perioden investerat -443 (-213)
TSEK i anlaggningstillgangar. Investeringarna avser
framst aktiverade kostnader iimmateriella tillgangar.
Fran kassaflodet fran finansieringsverksamheten
har netto -150 (-149) TSEK avgatt. Den negativa
effekten ar direkt hanférlig till amortering av
langfristiga lan. Detta ger sammantaget ett
kassaflode for perioden om -2 378 (-1 025) TSEK.
For helaret lyckas bolaget trots aterbetalning av lan
anda uppvisa ett positivt sammantaget kassafléde
om 2 041 (-7 598) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel i bolaget uppgick vid periodens
utgang till 40 981 (38 940) TSEK och det egna
kapitalet till 106 602 (111 408) TSEK. Férandringen
i likvida medel och eget kapital ar direkt hanforlig till
bolagets resultat och 6vrig férandring generad av
rorelsen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokfoéringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2019.

Kommande finansiella rapporter

2021-05-21 Delarsrapport, kvartal 1
2021-08-25 Delarsrapport, kvartal 2
2021-10-22 Delarsrapport, kvartal 3
2022-02-23 Bokslutskommuniké 2021
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Resultatrakning

2020 2019 2020 2019

Belopp i TSEK okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec

Rorelsens intdkter m.m

Nettoomsattning 11188 14 584 52819 45574
Ovriga rérelseintakter 140 324 841 1219
11328 14908 53 660 46793
Handelsvaror -5795 -7 604 -27 638 -24 383
Ovriga externa kostnader -2994 -2743 -10503 11192
Personalkostnader -2884 -2717 -10 427 -9094
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgédngar -2789 -2 060 -8767 -8239
Ovriga rorelsekostnader -373 -699 -1 492 -904
-14 835 -15 823 -58 827 -53812
Rorelseresultat -3 507 -915 -5 167 -7019

Finansiella poster

Rénteintékter och liknande poster = -168 = 243
Réntekostnader och liknande poster -412 -87 -876 -320

-412 -255 -876 =77
Resultat efter finansiella poster -3919 -1170 -6 043 -7 096
Skatt pa arets resultat 800 15523 1237 15523

RESULTAT -3119 14 353 -4 806 8427




Balansrakning

2020 2019
Belopp i TSEK dec-31 dec-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 52 609 60 891
Materiella anlaggningstillgangar 192 119
Uppskjutna skattefordringar 16 760 15523
Summa anléggningstillgangar 69561 76 533
Varulager mm 4278 1265
Kortfristiga fordringar 5358 14 585
Kassa och bank 40981 38 940
Summa omsattningstillgangar 50617 54 790
Summa tillgangar 120178 131 323
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital 23817 23 817
Bundet eget kapital 1287 1411
Fritt eget kapital 86 304 77753
Arets resultat -4 806 8 427
Summa eget kapital 106 602 111 408
Langfristiga skulder 4361 8618
Kortfristiga skulder 9215 11 297
Summa skulder 13576 19 915
Summa eget kapital och skulder 120178 131 323




Kassaflédesanalys

2020 2019 2020 2019

Belopp i TSEK okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -3507 -915 -5167 -7019

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 2789 2 060 8767 8239
Erhéllen ranta - -168 - 243
Erlagd ranta -412 -87 -876 -320
Betald/erhallen inkomstskatt 36 31 139 121

Férandringar i rérelsekapital

Forandring varulager 1165 -262 -3013 -962
Forandring rorelsefordringar -250 -1073 9227 -6 285
Férandring rérelseskulder -1 606 =249 -3689 1220

Kassafl6de fran den lopande

verksamheten -1785 -663 5388 -4 763

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgdngar -443 -213 -558 -864

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -443 -213 -558 -864

Finansieringsverksamheten
Amortering l&n / Upptagna lan -150 -149 -2789 -1971

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -150 -149 -2789 -1971
Periodens kassaflode -2378 -1025 2041 -7 598
IB likvida medel 43 359 39965 38940 46 538
UB likvida medel 40981 38940 40981 38940

Justering fér poster som inte ingar i

kassaflodet

Avskrivningar 2789 2060 8767 8239
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster

2789 2060 8767 8239




Forandringar i1 eget kapital

Summa eget

Belopp i TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Fond for . "
Aktie-  Reserv- Over- Ovrigt fritt
utvecklings-
kapital fond kursfond eget kapital
utgifter
2019-01-01 23817 753 584 143 276 -65 449 102981
Avséttning till
utvecklingfond - - 74 - -74 -
Arets resultat _ - - - 8427 8427
2019-12-31 23817 753 658 143 276 -57 096 111 408
2020-01-01 23817 753 658 143276 -57 096 111 408
Férandring
utvecklingfond - - -124 - 124 -
Arets resultat _ - - - -4806 -4 806
2020-12-31 23817 753 534 143 276 -61778 106 602
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Nyckeltal

2020
okt-dec

Belopp i TSEK

Omséttningstillvaxt %

-23%
Bruttomarginal % 48%
Rorelsemarginal % -31%
Vinstmarginal % -28%
Soliditet 89%
Kassalikviditet 503%
Avkastning pa genomsnittligt totalt
kapital neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg.
Genomsnittligt antal aktier 11 908 457
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 11 908 457
Resultat per aktie -0,3
Resultat per aktie vid full utspadning -0,3
Eget kapital per aktie 9,0
Eget kapital per aktie vid full utspadning 9,0

Utdelning per aktie =

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forséljningsokningen for den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i
nettoomséttning.

forhallande till periodens

Bruttoresultat
Periodens nettoomséattning minskat med ravaror och
fornédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

2019 2020
okt-dec jan-dec
34% 16% 57%
48% 48% 46%
-6% -10% -15%
98% -9% 18%
85% 89% 85%
474% 503% 474%
neg. neg. neg.
neg. neg. neg.
11908 457 11908 457 11 908 457
11908 457 11908457 11908 457
1.2 -0.4 0,7
1.2 -0.4 0,7
9,4 9,0 9,4
9,4 9,0 9,4
Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omeséttningstillgangar, exklusive lager, i forhallande till
kortfristiga skulder, utan justering for féreslagen utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestaende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av Bolagets
stéllning och resultat

Molndal den 24 februari 2021

Stefan Sedersten, Styrelseordférande
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Bjarne Sandberg, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Philip Chaabane, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
c/o Bioventurehub
Pepparedsleden 1
431 83 MdlIndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Philip Chaabane, VD
Tel: 073910 37 08
philip.chaabane@i-tech.se



