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Viktig information

Vissa definitioner

Med "I-Tech” eller "Bolaget” avses I-Tech AB (publ), org. nr 556585-2570. Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudan-
det till allménheten och institutionella investerare i Sverige att teckna nyemit-
terande aktier i I-Tech ("Emissionen") samt att teckna befintliga aktier enligt
den dvertilldelning av aktier som kan komma att ske infor den forestaende
listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Med "Erik Penser Bank”
eller "EPB” avses Erik Penser Bank, org. nr 556031-2570. Med "Overtill-
delning" avses befintliga aktier som Erik Penser Bank vid stor efterfragan i
marknaden kan komma att tilldela inom ramen fér Erbjudandet och méjliga
stabiliseringsatgarder under 30 kalenderdagar fran dagen for forsta handel.
Med "Overtilldelningsoptionen" avses en optionsratt utstalld av Bolaget till Erik
Penser Bank att teckna en riktad emission i I-Tech med anledning av Erik
Penser Banks avtal med Bolaget att svara for stabiliseringsatgarder i han-
deln med I|-Tech-aktien pa Nasdaq First North under 30 kalenderdagar fran
férsta dagen for handel. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning fill
"EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K”
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet
och darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoéras enligt svensk
materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som uttryckli-
gen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och registrering in-
nebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna
i detta Prospekt ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att nagon
annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kom-
mer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller
sandas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterlig-
are atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det
landet. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon del-
stat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt uppréattas, registreras eller
att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investera-
re uppmanas att sarskilt 1asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de foérlita sig pa sin egen bedémning av Bo-
laget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna pro-
fessionella radgivare samt noga utvardera och Overvaga investeringsbeslu-
tet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att ldmna
nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns
i detta Prospekt. Om sa &nda sker ska sadan information eller sddana ut-
talanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser Bank AB
och ingen av dem ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank som bitratt Bolaget i up-
prattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bo-
laget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank &r dven emis-
sionsinstitut avseende Erbjudandet.

Marknadsinformation och vissa

framtidsinriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bo-
lagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Framtidsinriktade uttalanden kan urskilias genom att de inte uteslutande
avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att de kan in-
nefatta ord som “kan”, “ska”, “forvantas”, “tros”, “uppskattas”, “plane-
ras”, "avses”, "berdknas”, "forutses”, "har som malsattning att’, "prognos-
tiseras”, "forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sadana ord och
andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade ut-
talanden ar till sin natur forenade med saval kdnda som okanda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom de ar avhangiga framtida handelser och omstan-
digheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt géller
endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande och Bolaget gér ingen
utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsin-
riktade uttalanden till foljd av ny information, framtida héndelser eller dylikt,
utdver vad som foljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att
férvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga,
finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas
eller visar sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock
inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller faktisk
utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden
i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information
har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har ater-
givits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitiga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten av infor-
mationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan férvissa sig
om genom jamférelser med annan information som offentliggjorts av de parter
varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle géra inforrmationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kallorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kédnner
till, vasentliga intressen i Bolaget.

Nasdagq First North

Nasdaq First North Stockholm &r en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika bdrserna som ingar i Nasdaq koncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Stockholm &r inte foremal fér samma regler som stélls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet féremal fér mindre
omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag.
En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Stockholm kan
darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm har en Certified
Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det ar bérsen (Nasdaq Stock-
holm AB) som godkanner ansékan om listning av aktierna.

Stabiliseringsatgarder

| anslutning till Erbjudandet kan Erik Penser Bank utféra transaktioner i syfte
att stodja marknadspriset pa Bolagets aktier pa nivaer éver dem som annars
kan rada pa den 6ppna marknaden. Sadan stabiliseringsatgard kan utféras
pa Nasdaq First North, OTC-marknad eller pa annat satt, vid valfri tidpunkt
under perioden som inleds den forsta dagen som handel i aktierna sker pa
Nasdagq First North och med avslutning senast 30 kalenderdagar darefter. Erik
Penser Bank ar emellertid inte forpliktad att genomféra nagra stabiliseringsat-
garder och det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att
genomfodras. En stabiliseringsatgard, om sadan genomfors, kan upphéra nar
som helst utan férestdende meddelande. Under inga omsténdigheter kommer
transaktioner att genomforas pa nivaer som dverstiger aktiepriset i Erbjudan-
det. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens slut ska Erik Penser Bank
offentliggdra huruvida stabiliseringsatgarder har skett eller inte, datum da sta-
biliseringsatgarder pabdrjats, datum da en stabiliseringsatgard senast dgde
rum samt prisintervallet dar stabiliseringsatgard genomforts for vart och ett av
de datum da stabiliseringsatgarder har genomforts.
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Villkor for Erbjudandet i sammandra

Erbjudandet riktar sig till allmanheten och institutionella investerare och omfattar hégst 1 875 000 nyemit-
terade aktier i I-Tech samt en Overtilldelning av befintliga aktier pa hogst 275 000 aktier vid stor efterfragan
i marknaden. Teckningskursen uppgar till 20,50 SEK per aktie. Intresse for att teckna aktier i Erbjudanet

ska anmalas till Erik Penser Bank under perioden 3 — 18 maj 2018. Courtage utgar ej.

Bolaget kommer, fére emissionskostnader, att tillféras hégst 38,4 MSEK genom Emissionen samt ytterliga-
re hogst 5,6 MSEK genom Overtilldelningsoptionen utstalld till Erik Penser Bank. Emissionskostnaderna

beraknas uppga till 4,1 MSEK.

Antal emitterade aktier: Hogst 2 150 000 stycken
Emissionskurs: 20,50 SEK per aktie
Emissionsbelopp: 38,4 MSEK
Overtilldelningsbelopp: 5,6 MSEK
Bolagsvarde: 200 MSEK fére Erbjudandets genomférande
Teckningsataganden: Erbjudandet omfattas till 26,7 MSEK av teckningsataganden.
Teckningsperiod: 3 - 18 maj 2018
Teckningpost: Minsta teckning ska uppga till 250 aktier motsvarande
5125 SEK.

Ovrig information

Kortnamn: ITECH
ISIN-kod: SE0011167725
Handelsplats: Styrelsen for I-Tech har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq

First North. Preliminar forsta dag for handel ar den 28 maj 2018 under
forutsattningar att Bolaget erhaller tillracklig spridning i aktien samt god-

kannande fran Nasdaq Stockholm.

Finansiell kalender

Delarsrapport Q2: 29 augusti 2018
Delarsrapport Q3: 24 oktober 2018
Bokslutskommuniké: 20 februari 2019
Arsstamma: 9 maj 2019
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vérdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella
vérdepapper och emittent, dr det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej
tilldmplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en beddmning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i en-
lighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Oversattning av
Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledan-
de, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i 6vervédgandet att investera i de vardepapper
som erbjuds.

A.2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1

Firma och han-
delsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar I-Tech AB (publ) med org. nr 556585-2570.

B.2

Séte och bolags-
form

I-Tech ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har
sitt sate i MéIndal kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet

I-Tech har utvecklat produkten Selektope, en tillsatskomponent i marin fartygsfarg, som kraftigt reducerar
hard marin pavaxt genom dess effektiva pavaxthammande egenskaper. Minskad pavaxt resulterar i minskad
friktion mellan fartygsskrov och vatten vilket ger betydande besparingar genom minskad bransleférbrukning.
Foérutom reducerad atgang av bunkerolja kan Selektope bidra till en lagre frisattning av aktiva substanser och
darmed reducerad miljobelastning. De traditionella pavaxthammande fargerna innehaller ofta 40-50 viktpro-
cent av kopparbaserade substanser till skillnad mot alternativ baserade pa Selektope, vilka ar verksamma vid
motsvarande 0,1 viktprocent av den fardiga fargen. Detta medfor betydande fordelar for fargtillverkare som
da kan reducera kopparhalten och addera andra tillsatser som forbattrar och férhojer fargens egenskaper.

Selektope befinner sig i kommersialiseringsfasen efter flera nédvandiga myndighetsgodkdnnanden, varav det

i sarklass viktigaste var EU:s BPR-godkannande (Biocidal Products Regulation). BPR anses vara den mest

kravande lagstiftningen som dessutom ar normgivande pa manga hall internationellt. Darefter har tva av de

sex storsta marinfargtillverkarna, Chugoku Marine Paints, Ltd och Hempel, lanserat produkter med Selek-

tsope som aktiv substans. Totalt sett har fler an 200 fartyg malats med pavaxthammande farg som innehaller
elektope.

B.4a

Trender

Inom den globala sjofartsindustrin finns ett behov av effektivare I6sningar som motverkar marin pavaxt som
samtidigt har en fordelaktig miljoprofil. Den dominerande metoden idag ar kopparbaserade marina farger.
Det finns ett regulatoriskt tryck att minska mangden aktiva substanser i marin farg, vilket ar positivt for I-Tech.
Vidare finns det ett 6kande intresse bland fargtillverkare for innovativa I6sningar inom pavaxthdmmande sub-
stanser vilka tillater dem att féradla fargens 6vriga egenskaper.

Utéver detta medfér IMO:s uttalande om reduktion av CO,-utslépp och dérutdver férvantade skarpta regle-
ringar fran och med ar 2020 gallande branslekvalitén for tung fartygstrafik, vilket kommer tvinga rederierna
att valja dyrare branslesorter, att ytterligare incitament skapas for rederierna att valja branslebesparande
produkter.

Vidare medfor globalt stigande havstemperaturer mer gynnsamma levnadsmiljéer for de organismer som
orsakar pavaxt pa fartygsskrov och andra harda ytor.

Utdver detta har |-Tech for narvarande ingen information om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter. I-Tech kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

B.5

Koncernstruktur

Ej tillampligt. I-Tech ar inte en del utav en koncern.
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B.6 Agarstruktur Antalet aktieagare i I-Tech uppgick till 35 per den 31 mars 2018. Av nedanstaende tabell framgéar agarférhal-
landet i Bolaget per den 31 mars 2018 med darefter kdnda férandringar.
Andel av kapital och
Antal aktier roster (procent)
Vicore Pharma Holding AB 2075 392 21,2
Cambrex AB 1945 660 19,9
ALMI Bolag 1900 164 19,4
Pomona-gruppen AB 1 256 800 12,9
Stefan Sedersten ink. bolag 428 830 4,4
Aquamarine Ltd 371 390 3,8
David Bendz 282 167 2,9
Philip Chaabane 152 499 1,6
Protem Wessman AB 126 694 1,3
Leif Darner via bolag 108 669 1,1
Ovriga Agare (25 stycken) 1128 920 11,5
Totalt 9 777 185 100,00
B.7 Utvald historisk | detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information avseende rakenskapsaren 2016 och 2017,

finansiell infor-
mation

perioden januari — mars 2018 samt motsvarande period 2017.

Informationen for rakenskapsaren 2016 och 2017 ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2016 och 2017. Uppgifter om Bolagets kassaflode ar hamtade fran Bolagets reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2017 med jamforelsesiffror for rakenskapsaret 2016. Dessa arsredo-
visningar har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmén-
na rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”). Finansiell informationen fér perioden
januari - mars 2018 och samma period 2017 har hamtats fran Bolagets interna ekonomisystem och ar inte
reviderad av Bolagets revisor.

Resultatrdkning i sammandrag
2018 2017 2017 2016

1jan—-31mar 1jan—-31mar 1jan—31dec 1jan-31dec
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Rorelsens intakter mm

Nettoomsattning 3813 138 17 849 17 027
Aktiverat arbete for egen rakning 0 21 38 256
Ovriga rorelseintakter 231 188 1077 759

4044 347 18 964 18 042

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2 669 -21 -12 150 -11 924
Ovriga externa kostnader -2 369 -1321 -7 915 -6 044
Personalkostnader -1 049 -1 024 -4 671 -5 283
Av- och nedskrivningar av immat-
eriella och materiella tillgangar -1 058 -296 -1 258 -1 158
Ovriga rorelsekostnader -194 -183 -418 -466
-7 339 -2 845 -26 412 -24 875
Rorelseresultat -3 295 -2 498 -7 448 -6 833

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande poster 62 - - 181
Rantekostnader och liknande kost- -124 -215 -970 -493
nader

-62 -215 -970 -312
Resultat efter finansiella poster -3 357 2713 -8 418 -7 145
Skatt pa periodens resultat - - - -
RESULTAT -3 357 -2713 -8 418 -7 145
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B.7

Utvald
historisk finansiell
information forts.

Balansrakning i sammandrag

2018 2017 2017 2016
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec
Belopp i KSEK (ej reviderad)  (ejreviderad) (reviderad) (reviderad)
TILLGANGAR
Summa anlaggningstillgangar 74 165 35632 35149 35699
Summa omsattningstillgangar 17 176 15 659 24778 25 066
SUMMA TILLGANGAR 91 341 51291 59 927 60 765

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 73 601 32170 36 955 34883
Langfristiga skulder 13 114 13232 13 264 13232
Kortfristiga skulder 4 626 5889 9708 12 650
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91 341 51 291 59 927 60 765

Kassaflodesanalys i sammandrag

2018 2017 2017 2016
1jan—31mar 1jan—-31mar 1jan—31dec jan-31dec

Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Kassaflode fran den

I6pande verksamheten -6 895 -5 620 -6 238 -3 454

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -40 075 -229 -708 -818

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 39 852 - 10 352 11 065
PER|0DENSKASSAFLODE-7118-5849 .............. 3406 ............ 6 793

IB likvida medel 20 535 17 129 17 129 10 336
L|kv|da medelwdpenodensslut ................ 13417 ............. 11 280 ............. 20 535 17129
Nyckeltal

I-Tech anvander alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god redo-
visningssed. Samtliga nyckeltal harleds fran I-Techs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017 med
jamforelsesiffror for 2016 samt Bolagets interna ekonomisystem for perioden januari - mars 2018 och 2017.
Notera saledes att berakningar och tabeller nedan inte har reviderats av Bolagets revisor, savida inget annat
anges. Dessutom bor alternativa nyckeltal, sdsom I|-Tech definierat dem, inte jamféras med andra nyckel-
tal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och att andra bolag kan rékna fram dem pa ett annat satt an I-Tech.

2018 2017 2017 2016

1jan - 31 mar 1jan—-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec

(ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Nettoomsattning, KSEK 3813 138 17 849 17 027
Tillvaxt”, % 2763 -98 5 132
Bruttomarginal®, % 30 85 32 30
EBITDA-marginal®, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt
eget kapital”, % neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt
totalt kapital”, % neg. neg. neg. neg.
Soliditet", % 81 63 62 57
Utestaende aktier 195 543 700 61 255 495 156 630 495 61 255 495
Resultat per aktie -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Resultat per aktie vid full -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
utspadning”

Utdelning per aktie - - - -
Antal anstallda 4 4 4 4

DAlternativt nyckeltal
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B.7 Utvald Definitioner av nyckeltal
historisk finansiell ~ Tillvaxt e N N
in?o?msati On?‘oftse Forandringen i Bolagets nettoomsattning under perioden jamfért med motsvarande period foregaende ar utt-
* rycktiprocent. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det ger investerare en god éverblick 6ver Bolagets
tillvaxt.

Bruttomarginal

Bolagets nettoomsattning minskat med Bolagets kostnader fér handelsvaror genom Bolagets nettoomséattning.

Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare da det hur stor andel av forsaljningen som aterstar for

att tacka I0ner, dvriga rorelsekostnader, ranta och vinst.

EBITDA-marginal

Bolagets rorelseresultat 6kat med av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar. Bolaget

anser att nyckeltalet &r relevant for investerare da det visar verksamhetens operativa Ionsamhet.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Bolagets rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av periodens genomsnittliga balansomslutning. Bo-

laget anser att nyckeltalet &r relevant for investerare da det visar férrantningen pa de resurser som Bolaget

forfogar 6ver oberoende hur de har finansierats.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Bolagets resultat efter finansiella intékter och kostnader i procent av periodens genomsnittliga justerade egna

kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investerare da det visar forrantningen pa det kapital som

Bolagets aktiedgare investerat i Bolaget.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det 6kar invester-

ares forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per aktie vid full utspadning

Periodens totalresultat i relation till antal aktier efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da

det visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets aktiedgare uppdelat per aktie.

Viasentliga fordndringar avseende I-Techs finansiella situation under perioden som den historiska

finansiella informationen omfattar

. Bolaget genomfor i augusti 2016 en nyemission av aktier vilken tillfér Bolaget 5 MSEK fére emission-
skostnader.

. I-Tech genomfor i oktober 2017 en nyemission av aktier vilken tillfér Bolaget 10,5 MSEK fore emission-
skostnader.

. I mars 2018 forvarvade |-Tech produktionsteknologin och immateriella rattigheter avseende tillverknin-
gen av Selektope fran Cambrex. Forvarvet finansierades genom en apportemission om totalt 40,0 MSEK
vari Cambrex blir en av Bolagets storre agare.

Vasentliga foréandringar avseende I-Tech finansiella situation efter den 31 mars 2018

Inga vasentliga férandringar har skett avseende I-Tech finansiella situation efter den 31 mars 2018.

B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proforma-
redovisning

B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
prognos

B.10 Anmérkningar Ej tillamplig. Inga anmarkningar férekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella infor-
fran Bolagets mationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
revisor

B.11 Rorelse- Ej tillamplig. Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for den kommande tolvmanad-
kapital ersperioden.
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Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

CA Vardepapper som Erbjudandet omfattar aktier i I-Tech AB (publ) med ISIN-kod SE0011167725.
erbjuds
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och Antalet aktier i I-Tech uppgar per dagen for Prospektet, alltsa fore Erbjudandet, till totalt 9 777 185, en-
nominellt varde var med ett kvotvarde om 2,00 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Efter Erbjudandets
genomférande kommer, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, antalet aktier att uppga till 11 927 185,
envar med ett kvotvarde om 2,00 SEK.
CcA4a Réttigheter av- Aktierna i I-Tech har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar fore-
seende aktierna nade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid
bolagsstamma résta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till an-
del av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas overlatbarhet.
Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i en-
lighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
cC.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskréankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Bolaget.
Overlatbarhet
C.6 Reglerad Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad. |-Techs styrelse har ansokt
marknad om notering av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North, vilket inte ar en reglerad marknad. Handeln
berdknas pabdrjas den 28 maj 2018 villkorat att Bolaget erhaller godkdnnande fran Nasdaq samt att
Bolaget uppfyller Nasdaqgs spridningskrav.
. elnings- -Tech ar ett tillvéxtbolag och har hittills inte genomfért nagon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar
Utdelning I-Tech ar ett tillvaxtbol h har hittills int fort na ktieutdelning. N& ktieutdelning &
poIitik inte heller planerad for de kommande aren da eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolag-

et. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuellt.
| det fall aktieutdelning blir aktuellt kommer Bolagets styrelse att beakta faktorer som verksamhetens
tillvaxt och I6nsamhet, rorelsekapital- och investeringsbehoyv, finansiella stalining och andra faktorer vid
faststéllande av ett eventuellt utdelningsforslag.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

|-Techs verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kon-
trolleras av Bolaget. De huvudsakliga risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ar:

Patent och immateriella rattigheter

I-Tech har erhallit ett flertal anvandarpatent relaterade till medetomidine sasom en pavaxthammande
substans i marina applikationer vilken marknadsférs under varumarket Selektope. Vidare har I-Tech
forvarvat aganderatten till processpatent for att i slutdndan framstélla medetomidine.Det finns ingen
garanti for att Bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent, varuméarken och andra immateriella
rattigheter eller att ansdkningar om registrering kommer att beviljas. For det fall att Bolaget inte kan
uppratthalla eller beviljas de patent och andra immateriella rattigheter (inklusive forlangd I6ptid), som
av Bolaget beddms vara vasentliga for verksamheten, finns en risk att Bolagets stéllning pa marknaden
forsamras vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det finns &ven en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets
immateriella rattigheter. I-Tech kan inte heller garantera att Bolaget inte kan anses gora intrang i andras
immateriella rattigheter.

Tvister rorande intrang kan, liksom tvister i allmanhet, vara kostsamma och tidskréavande och kan darfor
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konkurrenter

I-Techs produkt Selektope ar en av tva icke metallbaserade biocider som erhallit myndighetsgodkan-
nande i EU och vissa andra regioner i varlden. Det finns en risk att ytterligare konkurrerande biocider
erhaller myndighetsgodkdnnanden som resulterar i att konkurrensen pa marknaden oOkar, vilket kan ha
en negativ inverkan pa I-Techs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

|-Tech verkar pa en global marknad och det finns risk att tillkommande konkurrenter férfogar 6ver storre
resurser an |-Tech, med risk att dessa kan komma att reagera snabbare pa nya och specifika kund-
behov eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknadsandelar t ex genom aggressiv priskonkurrens och
stordriftsfordelar.

Om I-Tech skulle utsattas for utdkad konkurrens, forlora marknadsandelar eller pa annat satt hAmmas
i sin tillvaxt finns det en risk att det medfér en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen forts.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner i olika
befattningar. Férmagan att behalla nuvarande_rpersonal liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar
avgorande for Bolagets framtida utveckling. I-Techs férmaga att anstalla och bibehalla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa ar-
betsmarknaden. Det finns en risk att forlusten av en styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson kan
innebdra att viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att genomférandet av
|-Techs afférsstrate?i paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om |-Tech
inte kan anstalla eller bibehalla kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

|-Techs produkt, Selektope, tillverkas av underleverantorer, vilket gor att Bolaget ar beroende av dessa
for att kunna och leverera sina produkter. Skulle inte Bolagets underleverantorer vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete med Bolaget eller fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget fungerande villkor
finns det en risk att |-Tech i ett sadant Ié%e inte kan ersatta en sadan leverantor pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Det finns darmed en risk att férandrade leverantdrsrelationer kan
medféra negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i I-Techs levererade produkter skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas
mot Bolaget fran Bolagets kunder, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning. Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna resultera i minskad efterfragan
pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Marknadsgodkannande

I-Tech har erhallit marknadsgodkannande foér Bolagets produkt, Selektope, i EU, Kina, Japan och Sy-
dkorea, vilket ar en forutsattning for att kunna marknadsféra produkten. Det finns en risk att rédangle
regler kan komma att férandras framover. Om Bolaget inte lyckas uppfylla nya myndighetskrav eller
om Bolaget skulle fa ett redan erhallet marknadsgodkannande indraget finns det en risk att Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining paverkas negativt.

I-Tech kan komma att ans6ka om marknadsgodkannande i USA och om Bolaget inte lyckas erhélla
marknadsgodkannande eller om sadant godkannande blir forsenat finns det en risk att intakter pa den
amerikanska marknaden férsenas eller helt uteblir, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Kunder

Om |-Tech inte skulle kunna leva upp till de krav Bolagets kunder stéller, eller om Bolagets kunder inte
skulle fullgéra sina betalningsforpliktelser eller om aktuella kunder skulle valja att inte férnya I6pande
avtal med Bolaget, eller om avtalen med olika kunder skulle férnyas Pé for Bolaget mindre fordelaktiga
villkor, finns det en risk att |I-Techs intakter minskar, vilket kan leda till en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans

Bolaget tillverkar Selektope som &r &mnad att anvéndas i marina applikationer, frAmst marin farg, for
att forhindra marin pavaxt. Befintliga pavaxthdmmande marina férger baseras, i huvudsak, pa kop-
parféreningar. Den globala rederinaringen kan anses vara en konservativ bransch dar det kan ta lang
tid innan nya teknologier blir accepterade. |I-Techs produkter har nddvandiga myndighetsgodkénnande
och det finns marina farger baserade pa Selektope pa marknaden. Det finns dock en risk att det tar
lang tid innan Selektope-baserade farger uppnar en marknadsacceptans inom rederinaringen och att
|-Techs intakter darmed senarelaggs, vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

I-Tech kan i framtiden behdva tillgang till ytterligare kapital. Tillgangen till samt villkoren for ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sa som den aktuella tillgangen pa krediter, konjunkturen,
radande investeringsklimat samt Bolagets kreditvardighet och marknadsposition. Om sadant behov
uppstar finns det en risk att Bolaget, helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital,
eller lyckas gora det endast till oférdelaktiga villkor, vilket skulle riskera att inverka vasentligt negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Tvister

I-Tech kan fran tid till en annan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala affarsverksamheten
och det finns en risk att Bolaget blir fdremal for rattsliga krav fran kunder, leverantorer, konkurrenter eller
andra marknadsaktorer. Sddana tvister och krav kan vara tidskravande, stéra den normala verksam-
heten, avse betydande ekonomiska belopp och medféra vasentliga kostnader. Vidare kan utgangen av
komplicerade tvister vara svar att férutse och vardera. Sammantaget finns det en risk for att tvister kan
ha en negativ inverkan pa |-Techs verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens framtida
utveckling. De huvudsakliga riskerna relaterade till I-Tech aktie och Erbjudandet ar:

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier kan kom-
ma att sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra ar
knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar omgjligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer
som kan komma att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har forekommit med Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i I-Techs aktier fére Erbjudandet, men styrelsen for Bo-
laget har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North kan vidare vara mer riskfylld an en placering i ett bolag vars aktier han-
dlas pa en reglerad marknad. Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i
I-Tech leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om
en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarigheter for innehav-
arna att avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Harutéver kan marknadskursen efter Erbjudandets
genomférande komma att skilja sig avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for
att anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella agandet och rostandel samt
vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris.

Teckningsataganden ej sakerstallda

Vissa investerare har atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 26,7 MSEK. Des-
sa ataganden &r inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebara en risk att nagon eller nagra avdem som har avgivit teckningsataganden inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Om samtliga eller delar av teckningsatagandena inte infrias kan
det medfora att hela Erbjudandet inte fulltecknas och saledes far Bolaget in mindre kapital an beraknat.

Agare med betydande inflytande

Bolagets fem storsta aktieagare (narstaende innehav inréknat) innehar tillsammans cirka 78 procent
av aktiekapitalet och résterna fore Erbjudandet och beraknas efter Erbjudandet att tillsammans inneha
cirka 64 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Foljaktligen kan dessa agare, om de agerar i sam-
forstand, utdva ett betydande inflytande i fragor som ar féremal fér godkannande av aktiagarna i Bo-
laget. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen och
agarkoncentration kan saledes vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an huvudagar-
na. Aven andra &gare kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha
betydelse for inflytandet 6ver I-Tech. Om huvudagarna skulle avyttra hela eller delar av sina respektive
aktieinnehav i Bolaget, skulle detta kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Nasdaq First North

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq
Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdag First North &r inte skyldiga att f6lja samma regler som
bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North kan darfor vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad
marknad.
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Avsnitt E — Information om Erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp  Vid full anslutning i Erbjudandet tillférs Bolaget 44,1 MSEK fére kostnader for noteringen pa Nasdaq
och emissions- First North och Erbjudandet. Emissionskostnaderna for Erbjudandet beréknas uppga till cirka 4,1
kostnad MSEK, vilket innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt cirka 40,0 MSEK vid full anslutning i

ostnaaer Erbjudandet.
E.2a Motiv till I-Tech har utvecklat produkten Selektope som ar en pavaxthammande substans som med imponerande
Erbjudandet och effektivitet bidrar till reducerade energiforluster pa skrov och reducerad miljopaverkan. Till skillnad fran

anvandning av
emissionslikvid

traditionell teknologi ar Selektope verksam mot skalbyggande havstulpanlarver i koncentrationer om 0,1
viktprocent (mot 40-50 viktprocent), vilket mojliggor flera fordelar vid framstalining av marin fartygsfarg.
Efter omkring tio ar av produktutveckling och utvarderingar av Selektope befinner sig I-Tech i kommer-
sialiseringsfasen dar Bolaget marker av ett 6kande intresse for Selektope fran saval sjofartsindustrin
samt de globala tillverkarna av marin farg. Tva av de fem storsta tillverkarna av marin farg har lanserat
produkter med Selektope och Bolaget ser en snabbt 6kande efterfragan.

|-Tech ser goda mdjligheter att etablera Selektope som den ledande icke-kopparbaserade pavaxtham-
mande substansen. Vidare ser Bolaget goda mdjligheter att bredda anvandningen av Selektope till
andra omraden utdver oceangaende fartyg sasom offshore, fritidsbatar, fiskodling och andra marina
installationer.

For att ta tillvara pa de tillvaxtméjligheter som finns behéver bolaget satsa ytterligare resurser pa mark-
nadsforing, uppskalning av produktion samt ytterligare produkt och produktionsutveckling. For att fi-
nansiera de planerade aktiviteterna under de kommande aren genomfor I-Tech det forestaende Erbju-
dandet som, vid full teckning, férvantas tillféra Bolaget omkring 44,1 MSEK fére emissionskostnader.
De tillférda medlen avses anvandas till, i fallande storleksordning, investering i produktionskapacitet,
marknadssatsningar, produktutveckling och regulatoriska processer.

Bolagets nuvarande agare bedomer, i samrad med I-Techs styrelse, att det ar ratt tidpunkt att genomféra
en notering av Bolaget for att bygga langsiktigt aktiedgarvarde samt ta tillvara pa de tillvaxtmojligheter
som Bolaget har. Genom det forestaende Erbjudandet och efterfoljande listning pa Nasdaq First North
skapas dartill en likviditet i Bolagets aktie. Dessutom ger listningen tillgang till aktiemarknaden, vilket
majliggor att I-Tech tillfors nya aktiedgare som starker Bolaget. En marknadsnotering av I-Tech har aven
en positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbetspartners, anstallda, leverantorer och kunder.
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E.3

Villkor i
sammandrag

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten och institutionella investerare och omfattar hogst 1 875 000 nyemit-
terade aktier i I-Tech samt en Overtilldelning av befintliga aktier pa hogst 275 000 aktier vid stor efterfragan
i marknaden. Teckningskursen uppgar till 20,50 SEK per aktie. Intresse for att teckna aktier i Erbjudanet ska
anmalas till Erik Penser Bank under perioden 3 — 18 maj 2018. Courtage utgar e;.

Bolaget kommer, fére emissionskostnader, att tillféras hogst 38,4 MSEK genom Emissionen samt ytterlig-
are hogst 5,6 MSEK genom Overtilldelningsoptionen utstalld till Erik Penser Bank. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till 4,1 MSEK.

Antal emitterade aktier: 2 150 000 stycken

Emissionskurs: 20,50 SEK per aktie

Emissionsbelopp: 38,4 MSEK

Overtilldelningsbelopp: 5,6 MSEK

Bolagsvarde: 200 MSEK fore Erbjudandets genomférande

Teckningsataganden: Erbjudandet omfattas till 26,7 MSEK, motsvarande 60 procent, av teckningsatagan-
den.

Teckningspost: Minsta teckning ska uppga till 250 aktier motsvarande 5 125 SEK.

Teckningsperiod: 3 — 18 maj 2018

Tilldelning

Tilldelning av aktier i I-Tech beslutas av styrelsen fér Bolaget i samrad med Bolagets finansiella radgivare Erik
Penser Bank, varvid det priméra syftet ar att uppna Nasdaq First Norths spridningskrav och darutéver ar malet
att tilldelningen ska resultera i en god likviditet i aktien samt en 6nskad institutionell &garbas. Tilldelningen ar
inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett Iagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsataganden, institutionella investerare och
depainnehavare hos forvaltare kan komma att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare kan anmalningar fran
affarskontakter, medarbetare och andra till I-Tech narstaende parter samt kunder till Erik Penser Bank komma
att prioriteras.

Besked om tilldelning
Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken beréknas skickas ut omkring den 22 maj 2018.
Information kommer ej att skickas till dem som e; tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter ut-
fardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett levereras aktier till det VP-konto eller den depa som angivits
pa anmalningssedeln. | samband med detta erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning
av aktier har skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat pa en depa hos bank
eller fondkommissionar erhaller information fran respektive forvaltare. Observera att leverans av aktier kan
ske efter att handel i Bolagets aktie inletts.

Stabiliseringsatgarder

Under 30 kalenderdagar efter forsta dag for handel kan Erik Penser Bank komma att genomfora transaktioner
pa Nasdaq First North som stabiliserar aktiens marknadspris eller uppratthaller detta pris pa en niva som
avviker fran vad som annars skulle galla pa marknaden.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget uppfyller Nasdaq First Norths spridningskrav samt erhaller godkan-
nande fran Nasdaq Stockholm. Styrelsen férbehaller sig aven ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall han-
delser av force majeure-karaktar intraffar, som leder till att styrelsen anser att det ar olampligt att genomféra
Erbjudandet. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas genom pressmeddelande sa
snart som mojligt och senast den 18 maj 2018. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av
eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomféras.
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Sammanfattning

E.4

Intressen och
eventuella
intresse-
konflikter

Ett antal investerare har lamnat teckningsataganden i samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar
for lamnade teckningsataganden.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbju-
dandet. MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till I-Tech i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och MAQS Ad-
vokatbyra erhaller ersattning for utférda tjanster enligt gallande timarvoden. Darutéver har Erik Penser Bank
och MAQS Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovanstadende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Erbjudandet omfattar nyemitterade och befintliga aktier. Samtliga i styrelsen och ledningsgruppen som
innehar aktier samt Bolagets fem storsta agare, innehavande totalt 86,7 procent av aktierna och résterna i
Bolaget fore Erbjudandet, har genom avtal férbundit sig gentemot Erik Penser Bank att inom en period om
tolv manader fran férsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, férst ha inhamtat
ett skriftligt godkannande fran Erik Penser Bank. Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 8 474 922 aktier,
motsvarande 86,7 procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandets genomférande och 71,1 procent efter
Erbjudandets genomférande, givet att detta blir fulltecknat. Atagandet omfattar &ven eventuella aktier som
respektive person tecknar i Erbjudandet. Efter utgangen av respektive Lock up-period kan aktierna komma
att bjudas ut till forsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien. Undantag
fran lock-up far goras enligt villkoren i (och som en accept av) ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudande pa aktiemarknaden.

Lock-up
Andel av kapital och

Relation till Bolaget Antal aktier roster (procent)
Vicore Pharma Holding AB Storre agare 2075 392 21,2
Cambrex AB Stdrre agare 1945 660 19,9
ALMI Bolag Storre agare 1900 164 19,4

Pomona-gruppen AB Storre agare 1 256 800 12,9
Stefan Sedersten ink. bolag Styrelseordférande 428 830 4,4
Aquamarine Ltd Stdrre agare 371 390 3,8
Philip Chaabane Verkstallande direktor 152 499 1,6
Protem Wessman Aktiebolag Styrelsesuppleant 126 694 1,3
Leif Darner via bolag Styrelseledamot 108 669 1,1
Bertil Arvidsson via bolag Styrelseledamot 90 432 0,9
Cecilia Ohlauson Ledande befattningshavare 18 392 0,2
Totalt 8474922 86,7

E.6

Utspadnings-
effekt

Antal aktier i Bolaget kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att 6ka fran 9 777 185 aktier till 11 927 185
aktier, vilket innebar en utspadningseffekt om hdgst 18,0 procent, motsvarande 2 150 000 aktier, for befint-
liga agare.

E.7

Kostnader
som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med Bolagets aktie pa
Nasdaq First North utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper &r férenad med risk. I-Tech verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas,
av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget, exempelvis det allmé&nna konjunkturldget savéal
nationellt som internationellt, rénteniva, arbetsléshet i samhéllet och nivan pa och féréndringar i hushallens
disponibla inkomster. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som ar hédnférliga till I-Tech och sédana

som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan nagon sérskild rangordning och utan ansprak pa att vara uttémmande, nagra av de
riskfaktorer och omstéandigheter som anses vara vésentliga for I-Tech verksamhet och framtida utveckling.
De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for.
Ytterligare risker som fér ndrvarande inte &r kdnda for I-Tech, eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser &r
vésentliga, kan ocksé komma att fa vasentlig betydelse for I-Tech verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Sadana risker kan &ven leda till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan fbrlora hela eller delar
av sin investering. Utbver detta avsnitt bér investerare dven beakta den évriga informationen i Prospektet i

dess helhet samt gbra en allmén omvérldsbedémning.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Patent och immateriella rattigheter

I-Tech har erhallit ett flertal anvandarpatent relate-
rade till medetomidine sasom en pavaxthdmmande
substans i marina applikationer vilken marknadsfors
under varumarket Selektope. Vidare har I-Tech forvar-
vat aganderatten till processpatent for att i slutdndan
framstalla medetomidine.Det finns ingen garanti for
att Bolaget kommer att kunna skydda erhallna patent,
varumarken och andra immateriella rattigheter eller
att ansokningar om registrering kommer att beviljas.
For det fall att Bolaget inte kan uppratthalla eller bevil-
jas de patent och andra immateriella rattigheter (inklu-
sive forlangd I0ptid), som av Bolaget bedéms vara
vasentliga for verksamheten, finns en risk att Bola-
gets stallning pa marknaden férsamras vilket kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Det finns aven en risk att nya teknologier och pro-
dukter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets
immateriella rattigheter. I-Tech kan inte heller garan-
tera att Bolaget inte kan anses gora intrang i andras
immateriella rattigheter.

Tvister rorande intrang kan, liksom tvister i allmanhet,
vara kostsamma och tidskravande och kan darfér ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

I-Techs produkt, Selektope, tillverkas av underleve-
rantorer, vilket gor att Bolaget ar beroende av dessa
for att kunna och leverera sina produkter. Skulle inte
Bolagets underleverantérer vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete med Bolaget eller fortsatta avtalat
samarbete enligt for Bolaget fungerande villkor finns
det en risk att I-Tech i ett sadant Iage inte kan ersatta
en sadan leverantor pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller
ekonomiskt fullgott satt. Det finns darmed en risk att
férandrade leverantorsrelationer kan medféra nega-
tiva effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Konkurrenter

I-Techs produkt Selektope ar en av tva icke metall-
baserade biocider som erhallit myndighetsgodkan-
nande i EU och vissa andra regioner i varlden. Det
finns en risk att ytterligare konkurrerande biocider

erhaller myndighetsgodkdnnanden som resulterar i
att konkurrensen pa marknaden 6kar, vilket kan ha
en negativ inverkan pa I-Techs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

I-Tech verkar pa en global marknad och det finns risk
att tillkommande konkurrenter férfogar over storre
resurser an I-Tech, med risk att dessa kan komma att
reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov
eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknadsandelar
t ex genom aggressiv priskonkurrens och stordrifts-
fordelar.

Om I-Tech skulle utsattas for utékad konkurrens, for-
lora marknadsandelar eller pa annat satt hammas i
sin tillvaxt finns det en risk att det medfér en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och 6évriga nyckelpersoner i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande perso-
nal liksom modjligheten att rekrytera ny personal ar
avgorande for Bolagets framtida utveckling. I-Techs
féormaga att anstalla och bibehalla dessa personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra lig-
ger bortom Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa
arbetsmarknaden. Det finns en risk att forlusten av
en styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson kan
innebara att viktiga kunskaper gar forlorade, att upp-
stallda mal inte kan nas eller att genomférandet av
I-Techs affarsstrategi paverkas negativt. Om befint-
liga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller om I-Tech
inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner kan det ha en véasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Marknadsgodkiannande

I-Tech har erhallit marknadsgodkannande foér Bola-
gets produkt, Selektope, i EU, Kina, Japan och Syd-
korea, vilket ar en forutsattning for att kunna mark-
nadsféra produkten. Det finns en risk att radande
regler kan komma att férandras framéver. Om Bola-
get inte lyckas uppfylla nya myndighetskrav eller om
Bolaget skulle fa ett redan erhallet marknadsgodkan-
nande indraget finns det en risk att Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning paverkas
negativt.
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Riskfaktorer

I-Tech kan komma att ans6ka om marknadsgodkan-
nande i USA och om Bolaget inte lyckas erhalla mark-
nadsgodkannande eller om sadant godkéannande blir
forsenat finns det en risk att intékter pa den amerikan-
ska marknaden forsenas eller helt uteblir, vilket kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Tvister

[-Tech kan fran tid till en annan bli inblandad i tvis-
ter inom ramen for den normala affarsverksamheten
och det finns en risk att Bolaget blir foremal for ratts-
liga krav fran kunder, leverantorer, konkurrenter eller
andra marknadsaktorer. Sadana tvister och krav kan
vara tidskravande, stora den normala verksamheten,
avse betydande ekonomiska belopp och medféora
vasentliga kostnader. Vidare kan utgangen av kom-
plicerade tvister vara svar att forutse och vardera.
Sammantaget finns det en risk for att tvister kan ha
en negativ inverkan pa I-Techs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Kunder

Om I-Tech inte skulle kunna leva upp till de krav Bola-
gets kunder stéller, eller om Bolagets kunder inte skul-
le fullgdra sina betalningsforpliktelser eller om aktuella
kunder skulle valja att inte fornya I6pande avtal med
Bolaget, eller om avtalen med olika kunder skulle for-
nyas pa for Bolaget mindre férdelaktiga villkor, finns
det en risk att I-Techs intakter minskar, vilket kan leda
till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Marknadsacceptans

Bolaget tillverkar Selektope som ar amnad att anvan-
das i marina applikationer, framst marin farg, for att
férhindra marin pavaxt. Befintliga pavaxthammande
marina farger baseras, i huvudsak, pa kopparforen-
ingar. Den globala rederindringen kan anses vara en
konservativ bransch dar det kan ta lang tid innan nya
teknologier blir accepterade. I-Techs produkter har
ndédvandiga myndighetsgodkannande och det finns
marina farger baserade pa Selektope pa marknaden.
Det finns dock en risk att det tar lang tid innan Selek-
tope-baserade farger uppnar en marknadsacceptans
inom rederinaringen och att I-Techs intakter darmed
senarelaggs, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i I-Techs levererade produkter skul-
le kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot
Bolaget fran Bolagets kunder, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.
Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skul-
le kunna resultera i minskad efterfragan pa Bolagets
produkter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Framtida kapitalbehov

I-Tech kan i framtiden behdva tillgang till ytterligare
kapital. Tillgadngen till samt villkoren fér ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sa som den
aktuella tillgangen pa krediter, konjunkturen, rddande
investeringsklimat samt Bolagets kreditvardighet och

marknadsposition. Om sadant behov uppstar finns det
en risk att Bolaget, helt eller delvis, misslyckas med
att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora det
endast till oférdelaktiga villkor, vilket skulle riskera att
inverka vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Skatterisk

I-Tech ar verksamt i flera internationella marknader.
Verksamheten bedrivs i enlighet med I-Techs tolkning
av gallande skattelagar, skatteavtal och bestammel-
ser i de aktuella landerna. Om det skulle visa sig att
Bolagets tolkning av tilldmpliga lagar, skatteavtal och
bestammelser ar felaktig, eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller administrativ praxis, inte ar
korrekt, eller att sadana regler, tolkningar och praxis
skulle andras, eventuellt med retroaktiv verkan, skulle
det kunna férandra Bolagets nuvarande och tidigare
skattesituation, vilket riskerar att negativt inverka pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall-
ning.

Skattemassiga underskott

I-Tech har redovisade ackumulerade skattemassiga
underskott om ca 51 MSEK per den 31 december
2017. Dessa underskott kan anvandas for att i fram-
tiden reducera eventuella skattepliktiga vinster hos
Bolaget under vissa forutsattningar vilket medfor att
Bolaget kan minska den bolagsskatt som uppkom-
mer for eventuella framtida vinster. Méjligheterna till
att anvanda underskotten féljer vissa begransningar i
svensk skattelagstiftning. Reglerna om begransningar
aktualiseras bland annat vid agarférandringar i bolag
med skattemassiga underskott och innebar en risk for
att befintliga underskott inte till fullo kan utnyttjas efter
sadan agarférandring. Gallande skattelagstiftning for
reglerna om underskott kan ocksa komma att andras.
Om underskottsavdragen, helt eller delvis, inte kan
anvandas for att reducera Bolagets eventuella fram-
tida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader
blir hégre och ha en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Bolaget ar pa olika satt verksamt i och genom ett fler-
tal lander och kan darigenom paverkas av politiska
och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander.
Det finns en risk att I-Tech paverkas negativt genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och
andra villkor for utlandska bolag. I-Tech kan aven
komma att paverkas av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa
komma att paverkas negativt av eventuella inrikespo-
litiska beslut.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att valutaférandringar
har en vasentlig negativ inverkan pa I-Techs resulta-
trakning, balansrakning eller kassafléde. Exponering
for valutakursrisk férekommer vid kop eller forsaljning
av produkter eller tjanster i en annan valuta an svens-
ka kronor. I-Techs internationella verksamhet ger
upphov till ett betydande kassaflode i utlandsk valuta.
Bolaget ar framst exponerat for férandringar i USD i
forhallande till SEK. Det finns en risk att valutakurs-
forandringar kan ha en negativ paverkan pa I-Techs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till aktien och
Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiea-
gande. Eftersom en investering i aktier kan komma
att sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare
kommer att fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktie-
kursens utveckling ar beroende av en rad faktorer,
varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Det ar omgjligt for ett
enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har férekommit

med Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i
I-Techs aktier fore Erbjudandet, men styrelsen for
Bolaget har ansdkt om listning av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North kan vidare vara mer
riskfylld an en placering i ett bolag vars aktier handlas
pa en reglerad marknad. Det ar inte majligt att forut-
se i vilken utstrackning investerarnas intresse i I-Tech
leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med
aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan
det innebara svarigheter for innehavarna att avyttra
aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Harutdver kan
marknadskursen efter Erbjudandets genomférande
komma att skilja sig avsevart fran forsaljningspriset
i Erbjudandet.

Okade kostnader till foljd av listningen

Som listat bolag maste I-Tech félja regler som kan
innebara en pafrestning pa Bolagets resurser och
Oka dess kostnader. Dessa kostnader kan komma
att paverka I-Techs verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt jamfort med historiskt redovisade
kostnader.

Utspadning genom framtida nyemissioner
Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska
det proportionella agandet och réstandel samt vinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare
kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott
under de narmaste aren ar planerade att aterinves-
teras i Bolagets utveckling och foérsaljning. Sa lange
inga utdelningar lamnas kommer en investerares
avkastning enbart att vara beroende av aktiens fram-
tida kursutveckling.

Teckningsataganden ej sakerstallda

Vissa investerare har atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet motsvarande cirka 26,7 MSEK. Dessa
ataganden ar inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebara en risk att nagon eller nagra av dem
som har avgivit teckningsataganden inte kan uppfylla
sina respektive ataganden. Om samtliga eller delar
av teckningsatagandena inte infrias kan det medféra
att hela Erbjudandet inte fulltecknas och saledes far
Bolaget in mindre kapital an beraknat.

Agare med betydande inflytande

Bolagets fem storsta aktieagare (narstaende inne-
hav inraknat) innehar tillsammans cirka 78 procent
av aktiekapitalet och résterna fore Erbjudandet och
beraknas efter Erbjudandet att tillsammans inneha
cirka 64 procent av aktierna och résterna i Bolaget.
Foljaktligen kan dessa agare, om de agerar i sam-
forstand, utdva ett betydande inflytande i fragor som
ar foremal for godkannande av aktidgarna i Bola-
get. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller del-
vis skilja sig fran ovriga aktiedgares intressen och
agarkoncentration kan saledes vara till nackdel for
aktiedgare som har andra intressen an huvudagarna.
Aven andra agare kan komma att inneha eller senare
uppna innehav av sadan storlek att det kan ha bety-
delse for inflytandet 6ver I-Tech. Om huvudagarna
skulle avyttra hela eller delar av sina respektive aktie-
innehav i Bolaget, skulle detta kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq
Stockholm. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North ar inte skyldiga att félja samma regler som
bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad,
utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En pla-
cering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North kan darfér vara mer riskfylld &n en placering i
ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.
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Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av aktier

I-Techs styrelse har beslutat, med stdéd av bemyndigandet givet vid extra bolagsstamma den 17 april 2018, att
genomfdra en agarspridning av Bolagets aktie genom en nyemission av 1 875 000 aktier vilka erbjuds allman-
heten och institutionella investerare till en teckningskurs om 20,50 SEK. Erbjudandet genomférs i syfte att framja
Bolagets framtida tillvaxt och utveckling samt for att uppfylla spridningskravet infér kommande listning pa Nasdaq
First North. Vidare beslutades att genom Erik Penser Bank, vid stort intresse, som Overtilldelning erbjuda 275 000
befintliga aktier till teckningskurs enligt ovan.

Anmalningsperioden kommer att [6pa under perioden 3 — 18 maj 2018. Minsta teckningspost uppgar till 250 aktier
motsvarande 5 125 SEK. Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras 44,1 MSEK fére emissions-
kostnader. Antalet aktier i Bolaget kommer att, vid full anslutning i Erbjudandet, 6ka fran 9 777 185 aktier till 11
927 185 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 4 300 000,00 SEK fran 19 554 370,00 SEK till 23 854 370,00
SEK. Om samtliga aktier i Erbjudandet tecknas innebar det en utspadning for befintliga agare uppgaende till 18,0
procent, motsvarande 2 150 000 aktier.

Tilldelning av aktier i I-Tech beslutas av styrelsen for Bolaget i samrad med Bolagets finansiella radgivare Erik
Penser Bank, varvid det primara syftet ar att uppné Nasdaq First Norths spridningskrav och darutéver ar malet att till-
delningen ska resultera i en god likviditet i aktien samt en 6nskad institutionell agarbas. Tilldelningen ar inte beroende
av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av éverteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. De som ingatt teckningsataganden, institutionella investerare och depainnehavare hos forvaltare
kan komma att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare kan anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och
andra till I-Tech narstaende parter samt kunder till Erik Penser Bank komma att prioriteras.

Styrelsen for I-Tech har ans6kt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Preliminar férsta dag for
handel ar den 28 maj 2018 under forutsattningar att Bolaget erhaller tillrdcklig spridning i aktien samt godkdnnande
fran Nasdaq Stockholm. | Erbjudandet har ett antal investerare ingatt teckningsataganden dar de férbinder sig att
teckna aktier i Erbjudandet om totalt cirka 26,7 MSEK. Ytterligare information om dessa investerares ataganden
aterfinns i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuds allmanheten och institutionella investerare att teckna aktier i Erbjudandet i enlighet med villkoren
i Prospektet.

MéIndal den 2 maj 2018
I-Tech AB (publ)

Styrelsen

1Se vidare i "Legala fragor och kompletterande information".
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Bakgrund och motiv

I-Tech har utvecklat Selektope® som ar en substans som forhindrar marin pavaxt, vilket drabbar fartygsskrov och
bidrar till 6kat motstand i vattnet och darmed hogre bransleférbrukning. Selektope ar effektiv vid laga koncentra-
tioner och endast 0,1 viktprocent Selektope kravs i en marin farg, vilket kan jamféras med omkring 40-50 viktpro-
cent for traditionella kopparbaserade substanser. Den laga koncentrationen innebar att Selektope kan adderas
till befintliga marina farger och darmed O6ka deras prestanda. Med Selektope ar det ocksd mdjligt att utveckla
hogpresterande marina farger som ar helt kopparfria.

Sjofarten ar en kostnadseffektiv transportmetod och omkring 90 procent av all varldshandel transporteras nagon
gang med fartyg'. Bransle utgor en stor andel av de totala kostnaderna for sjéfarten och branslets andel av de
totala kostnaderna férvantas 0ka pa grund av hogre branslepriser och 6kade utslappsregleringar. Internationell
sjofart star for ungefar 3 procent av varldens totala utslapp av vaxthusgaser och utslappen vantas 6ka som en
konsekvens av 0kad internationell handel. Effektivare marina farger ar en viktig del i att minska bransleatgangen
och darmed utslappen fran sjofarten.

Efter omkring 10 ar av produktutveckling och utvarderingar av Selektope befinner sig I-Tech i kommersialiserings-
fasen dar Bolaget kanner av ett 6kande intresse fran saval fartygsindustrin samt de globala tillverkarna av marin
farg. Hittills har tva av de sex storsta tillverkarna av marin farg lanserat produkter med Selektope och bolaget ser
en snabbt 6kande efterfragan.

I-Tech ser goda mdjligheter att etablera Selektope som det ledande alternativet for att férhindra marin pavaxt pa ett
effektivt och hallbart satt. Vidare ser Bolaget mojligheter att bredda anvandningen av Selektope till andra omraden
utdver oceangaende fartyg sasom offshore, fritidsbatar, fiskodling och andra marina installationer.

For att ta tillvara pa de tillvaxtmajligheter som finns behdver bolaget satsa ytterligare resurser pa marknadsforing,
uppskalning av produktion samt utvecklingsarbete relaterat till nya anvandningsomraden fér Selektope.

For att finansiera de planerade aktiviteterna under de kommande aren genomfoér I-Tech det forestdende Erbju-
dandet som, vid full teckning, forvantas tillféra Bolaget omkring 44,1 MSEK fore emissionskostnader?. De tillférda
medlen avses anvandas till féljande omraden; industrialisering, inkl 6kad rérelsekapitalbinding 12 MSEK, mark-
nadssatsningar 8 MSEK, utvecklingsprojekt 5 MSEK samt regulatoriska processer 5 MSEK. Resterande del av
emissionslikviden starker Bolagets finansiella stallning och darmed Bolagets position som en langsiktig aktor.

Bolagets nuvarande agare bedémer, i samrad med |-Techs styrelse, att det ar ratt tidpunkt att genomféra en note-
ring av Bolaget for att bygga langsiktigt aktiedgarvarde samt ta tillvara pa de tillvaxtmajligheter som Bolaget har.
Genom det forestaende Erbjudandet och efterféljande listning pa Nasdaq First North skapas dartill en likviditet i
Bolagets aktie. Dessutom ger listningen tillgang till aktiemarknaden, vilket mojliggor att I-Tech tillférs nya aktiea-
gare som starker Bolaget. En marknadsnotering av I-Tech har aven en positiv effekt pa Bolagets relationer med
samarbetspartners, anstallda, leverantoérer och kunder.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som I-Techs styrelse har upprattat med anledning av Erbju-
dandet och upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Styrelsen i I-Tech &r ansvarig for innehallet i Prospektet och férsékrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga

forsiktighetsatgérder for att sakerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, éverensstammer med de
faktiska férhallandena och att ingenting &r uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

MéIndal den 2 maj 2018
I-Tech AB (publ)

Styrelsen

" ICS, Shipping and World Trade, February 2018
2 Kostnaderna for Erbjudandet beréknas uppga till 4,1 mSEK
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VD har ordet

Baste investerare,

Med Selektope har vi en produkt som kan innebara ett paradigmskifte inom den marina fargindustrin. Marin pavaxt
pa skrov skapar stor negativ inverkan péa bransleférbrukningen vilket bidrar till samre driftsekonomi och 6kade
utslapp. | takt med att flera omvarldsfaktorer och miljokrav kring utslapp och transport av invasiva arter har férand-
ras har kravet pa hogpresterande fargprodukter 6kat. Darutdver sker en fundamental omstépning av regelverket
kring ingaende komponenter och fargsystemen i sig, vilket begransar méjligheterna ytterligare att utveckla pro-
dukter som svarar mot kraven. Med Selektope ar det nu mojligt att med minimala tillsatser lyfta prestandan i flera
produktsegment till erforderlig niva och darutéver ges kunden majligheten att reducera den totala halten av aktiva
substanser och darmed reducera lackaget av aktiva substanser mot den marina miljon. Sammanfattningsvis ar
Selektope unik i det perspektivet att kompromissldst kunna reducera bade utslapp mot luften och havsmiljon nar
dess egenskaper utnyttjas fullt ut.

Efter mer an tio ars produktutveckling, tester och prestandavalidering skedde den kommersiella lanseringen av
Selektope under hosten 2015 da Chugoku Marine Paints (CMP), en av varldens storsta tillverkare av marin farg,
lanserade den forsta kommersiella fartygsfargen baserad pa Selektope. Sedan dess har CMP lanserat ytterligare
ett antal produkter och éver 200 fartyg har malats, delvis eller helt, med Selektope-baserad farg. Efter en god
respons fran sjofartsindustrin har CMP valt att satsa ytterligare pa Selektope och i mars i &r ingick vi ett langsiktigt
leveransavtal som bl a innehaller betydande volymataganden under de kommande aren.

Vi har sedan manga ar tillbaka haft samarbete med alla ledande fargtillverkare dar de flesta har genomfért omfat-
tande utvecklingsarbete och tester av Selektope-baserad farg. Under hdsten 2017 lanserade danska Hempel sin
forsta Selektope-baserade farg.

Vi ser nu ett stadigt 6kande intresse for Selektope fran bade sjofartsindustrin och fargtillverkarna, vilket vi férvantar
oss skall resultera i ytterligare produktlanseringar hos vara tva befintliga kunder samt att ytterligare fargtillverkare i
nartid lanserar produkter baserade pa Selektope. Sammantaget gor vi bedémningen att de levererade volymerna
Selektope och darmed véra intdkter, kommer att 6ka vasentligt bade i ar och under kommande ar.

For att mota en vaxande efterfragan och for att moéjliggdra en lag produktionskostnad, och darmed hog bruttomar-
ginal, har vi sakerstallt en hog och skalbar produktionskapacitet. | mars i ar ingick vi ett avtal med kemiféretaget
Cambrex dar vi forvarvade viktig processteknologi som Cambrex utvecklat kring Selektope. | och med férvarvet
ar Cambrex aven en av Bolagets storsta agare.

Snabbt vaxande intakter i kombination med en stigande bruttomarginal skapar goda I6nsamhetsforutsattningar och
var malsattning ar att uppvisa en uthallig och stigande Idnsamhet fran och med utgangen av nasta ar.

Anvandningen av Selektope ar inte begransad till marin farg fér oceangaende fartyg. Marin pavaxt drabbar alla
marina installationer och vi ser intressanta tillampningsomraden inom offshore, fiskodling och andra marina instal-
lationer. Pa sikt ser vi méjligheter att, tillsammans med partners, lansera farg aven for fritidsbatsmarknaden.

For att mojliggora en offensiv tillvaxtstrategi valjer vi att ta I-Tech till Nasdaq First North.

MaolIndal den 2 maj 2018
I-Tech AB (publ)
Philip Chaabane, Verkstéllande direktor

19



Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds
harmed att anmala intresse att teckna hogst 2 150 000
aktier inom ramen for Erbjudandet i I-Tech under peri-
oden 3 — 18 maj 2018 till en teckningskurs om 20,50
SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmalan om teckning av aktier
Anmalan om teckning av aktier ska ske genom ifyl-
lande och undertecknande av anmalningssedel som
under anmalningsperioden ska inges till Erik Penser
Bank pa nedanstaende adress.

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/I-Tech

Box 7405

103 91 Stockholm

Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Minsta teckningspost ar 250 aktier, vilket motsva-
rar 5 125 SEK. Ifylld anmalningssedel ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast kl 17:00 den 18 maj
2018. Anmalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen av anmalnings-
perioden. Styrelsen i I-Tech forbehaller sig ratten att
forlanga anmalningsperioden. For det fall beslut om
forlangning av anmalningsperioden fattas ska Bola-
get genom pressmeddelande informera marknaden
om detta senast den 18 maj 2018.

Det ar endast tillatet att insédnda en (1) anmalnings-
sedel per tecknare. For det fall flera anmalningssed-
lar insandes kommer endast den forst inkomna att
beaktas. Senare anmalningssedlar fran samma part
kommer saledes att lAmnas utan avseende. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Betald likvid som ej tagits
i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begaran. Inga tillagg och
andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta
texten. Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Per-
soner som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna
ett VP-konto eller en depa hos en bank eller ett var-
depappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Erik Penser Bank. Observera att detta kan ta viss tid.
Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgangliga pa
Bolagets hemsida www.i-tech.se samt pa Erik Penser
Banks hemsida, www.penser.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i I-Tech beslutas av styrelsen for
Bolaget i samrad med Bolagets finansiella radgiva-
re Erik Penser Bank, varvid det primara syftet ar att
uppna Nasdaq First Norths spridningskrav och darut-
over ar malet att tilldelningen ska resultera i en god
likviditet i aktien samt en dnskad institutionell agarbas.
Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmal-
ningsperioden anmalan inges. | handelse av 6verteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett

20

lagre antal aktier &n anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmas-
sigt urval. De som ingéatt teckningsataganden, insti-
tutionella investerare och depéaer hos férvaltare kan
komma att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare
kan anmalningar fran affarskontakter, medarbetare
och andra till I-Tech narstaende parter samt kunder
till Erik Penser Bank komma att prioriteras.

Besked om tllldelnln?

Besked om tilldelning erhalls i form av en avraknings-
nota vilken beraknas skickas ut omkring den 22 maj
2018. Information kommer gj att skickas till dem som
ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avraknings-
nota. Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej
erlaggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett leve-
reras aktier till det VP-konto eller den depa som
angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av aktier har skett p4 dennes VP-konto.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat pa
en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare. Observera att
leverans av aktier kan ske efter att handel i Bolagets
aktie inletts.

Upptagande till handel

Styrelsen for I-Tech har ansékt om listning av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North. Preliminar forsta
dag for handel ar den 28 maj 2018 under forutsatt-
ningar att Bolaget erhaller tillracklig spridning i aktien
samt godkannande fran Nasdaq Stockholm. Sprid-
ningskravet innebar att I-Tech maste ha tillrackligt
stort antal aktiedgare med ett innehav vart minst 500
EUR samt att minst tio procent av aktierna i Bolaget
ska anses vara i allman ago.

Offentliggorande av utfallet i
Erbjudandet

Snarast mdjligt efter att anmalningsperioden avslu-
tats och omkring den 22 maj 2018 kommer Bolaget
att offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
randet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gang-
en pa den avstamningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att Erbjudandet har registrerats
av Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken
hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas ut efter
beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesor-
jes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav
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i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstdmman
faststallda avstdmningsdagen ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fuIIfo!Jande
Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget uppfyller Nas-
daq First Norths spridningskrav samt att Bolaget erhal-
ler godkannande av Nasdaqg Stockholm. Styrelsen for-
behaller sig aven ratten att aterkalla Erbjudandet for
det fall handelser av force majeure-karaktar intraffar,
som leder till att styrelsen anser att det ar olampligt att
genomfora Erbjudandet. Ett eventuellt avbrytande av
Erbjudandet kommer att meddelas genom pressmed-
delande sa snart som majligt och senast den 18 maj
2018. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken
leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet
att genomforas.

Priset i Erbjudandet

Priset per aktie uppgar till 20,50 SEK, vilket motsvarar
ett bolagsvarde pa cirka 200 MSEK fore Erbjudan-
det. Emissionskursen och bolagsvardet har faststallts
av styrelsen i samrad med Erik Penser Bank. Emis-
sionskursen har faststallts utifran en bedémning av
det allmanna marknadslaget, diskussioner med insti-
tutionella investerare, Bolagets framtida affarsutsikter
samt i paritet med den riktade emission till Cambrex
som kommunicerades i mars 2018". Diskussioner
med vissa storre investerare har gjorts for att bedoma
efterfragan pé att investera i Bolagets aktie. Antagan-
den om I-Techs framtida affarsutsikter innefattar bland
annat Bolagets bedémning att det finns goda forut-
sattningar att under de kommande aren utveckla sitt
erbjudande och kunna félja tillvaxtplanen. Samman-
taget gor styrelsen bedémningen att priset pa 20,50
SEK per aktie utgor en rimlig vardering av Bolaget.

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank
komma att genomféra transaktioner som stabiliserar
marknadspriset pa aktien eller uppratthaller detta pris
pa en niva som avviker fran vad som annars skulle
varit fallet pa marknaden. Sadana stabiliseringsat-
garder kan komma att genomféras pa Nasdaq First
North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden
som borjar pa forsta dagen for handel i aktien pa Nas-
daq First North och avslutas senast 30 kalenderda-
gar darefter. Erik Penser Bank har ingen skyldighet
att genomféra sadana atgarder och om de vidtas kan
de nar som helst avbrytas, se vidare under rubriken
"Stabiliseringsatgérder" i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information".

tApportemissionen som genomférdes i mars 2018 varderade Bolaget till 201 MSEK efter transaktionen och

varderingen innan Erbjudandets genomférande uppgar till 200 MSEK.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning éver de marknader vilka I-Tech &r verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frén externa kéllor och Bolaget har atergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget
anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstdndigheten
i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kénner till, och kan férsédkra sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifréan informationen hdmtats, har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

I-Tech har utvecklat och kommersialiserar Selektope®
som ar en substans som i fartygsfarg forhindrar hard
marin pavaxt pa ytor sasom exempelvis skrov. I-Techs
kunder utgdrs av internationella fargtillverkare som
anvander Selektope som pavaxthdmmande medel
i sina farger. Slutkunderna utgors av fartygsagande
redare. Under 2017 producerades pavaxthammande
marin farg globalt till ett varde av omkring 2,8 miljar-
der USD." Marknaden férvantas vaxa med omkring
sex procent per ar.

| princip samtliga fartyg och batar anvander pavaxt-
hammande farg och det stérsta anvandningsomradet
ar fraktfartyg som utgor omkring 56 procent av mark-
naden foljt av passagerarfartyg (18 procent), fritidsba-
tar (17 procent) och 6vriga fartyg (9 procent)?. Genom
befintliga kundrelationer adresserar I-Tech idag mark-
naden for fraktfartyg och, till viss del, marknaden for
passagerarfartyg och vissa segment inom kategorin
ovrigt som bl a inkluderar marinen, servicefartyg, bog-
serbatar och liknande.

Ar 2017 fanns det 93 161 registrerade fraktfartyg med
ett samlat tonnage om ca 1,9 miljarder dodviktston.
Bulklastare utgor ca 43 procent av det totala tonna-
get, foljt av tankfartyg (29 procent) och container-
fartyg (13 procent)®. Fartygen &gs av rederier som,
i huvudsak, ar baserade i Europa eller Asien. De
storsta fartygsdgande nationerna ar, i storleksord-
ning; Grekland, Japan, Kina, Tyskland och Singapo-
re, vilka tillsammans kontrollerar omkring halva den
globala fraktfartygsflottan.

Malning av fartyg sker i samband med konstruktion
och vid underhall. Oceangaende fartyg dockas mellan
vart tredje och femte ar da skrovet malas. Den globa-
la fartygsproduktionen ar koncentrerad till Asien dar
Sydkorea (38 procent), Kina (34 procent) och Japan
(20 procent) dominerar marknaden och tillsammans
star fér omkring 92 procent av det totala producerade
fartygstonnaget i varlden“. Asien, med Kina i spet-
sen, har aven en dominerande stallning nar det galler
underhall av fartyg.

Marknaden for pavaxthammande farg, MUSD
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Marknadsoversikt

Inom marknaden for marin farg finns ett tiotal interna-
tionella fargtillverkare, varav sex storre aktorer domi-
nerar marknaden med en gemensam marknadsandel
pa omkring 87 procent. De ledande aktérerna inom
marin farg ar samtliga stora internationella aktorer,
varav de flesta aven tillverkar farg for ett stort antal
andra andamal.

De vanligaste pavaxthdmmande substanserna ar
kopparbaserade foreningar som, enligt |I-Techs
bedomning, utgér omkring 90 procent av marknaden. |
och med att koppar ar en ravara med ett marknadspris
som kan variera, fluktuerar aven vardet pa marknaden
foér marina pavaxthammande substanser.

Varldsmarknadsandelar inom marin farg

Ovriga; 13%

KCC; 8%

PPG; 11%

Jotun; 15%

Kalla: Frost & Sullivan, Strategic Analysis of the Global Market for Marine Coatings
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

I-Tech har sedan lang tid utvecklat Selektope® som
ar en substans som motverkar marin pavaxt pa far-
tygsskrov och andra marina installationer. Selekto-
pe kan integreras i marin farg och férhindra pavaxt
av havstulpaner, vilket ar ett betydande problem for
sjofarten. I-Tech har erhallit n6dvandiga regulatoris-
ka godkannanden for Selektope och har etablerade
kundrelationer med tva av varldens storsta tillverkare
av marin farg.

Sedan I-Techs forsta kund, Chogoku Marine Paint
("CMP”) lanserade sin forsta marina farg med Selekto-
pe 2016 har fler an 200 fartyg malats, delvis eller helt,
med pavaxthdmmande farg som innehaller Selekto-
pe. Under det senaste aret har I-Tech uppnatt viktiga
kommersiella genombrott och star infér en betydande
forsaljningstillvaxt.

Vision

I-Techs vision ar att etablera Selektope som det
ledande alternativet for att forhindra marin pavaxt pa
ett effektivt och hallbart satt.

Malsattning

I-Tech star infor en betydande tillvaxt och bedémer att
intakterna kommer 6ka med minst 50 procent under
2018 och efterféljande ar. Malsattningen ar att Bola-
get skall na en arsomsattning om minst 100 Mkr under
2021. Tillvaxten beddms resultera i en god I6nsamhet
och malsattningen ar att uppna en uthallig och 6kande
Ibnsamhet fran och med utgangen av 2019.

Marin pavaxt — en standig

utmaning for sjofartsindustrin

Marin pavaxt (marine fouling) ar en snabb biologisk
process som paverkar varje yta som exponeras for
havsvatten inom bara nagra timmar. De exponerade
ytorna attraherar mikroorganismer samt alger, hav-
stulpaner och andra skalbyggande djur. Efter en tid
bildas ett tjockt lager av pavaxt som vasentligt 6kar
ett fartygsskrovs friktion mot vattnet. Marin pavaxt ar
inte bara ett problem for fartyg utan drabbar alla typer
av marina installationer.

Over 1 700 arter ar delaktiga i problematiken kring
marin pavaxt i varldshaven. Aven i insjoar férekom-
mer pavaxt. Marin pavaxt kan delas upp i tva huvud-
sakliga kategorier:

+ Hard pavaxt — vanligen skalbyggande organismer
och djur med stor paverkan pa ytstrukturen, hav-
stulpan ar den mest besvarliga arten.

*  Mjuk pavaxt — inkluderar bakterier och alger och
relateras ofta till slime och sjogras, faster pa
exponerade ytor omedelbart.

Hur snabbt den marina pavéaxten sker beror pa vatt-
nets temperatur, ljustillganglighet och naringshalt dar
tillvaxten sker betydligt snabbare i varma, tropiska
vatten. Fartyg som exponeras mot langre perioder av
ankring i vantan pa last eller access till hamn l6per
storre risk for pavaxt. Vid lagre hastigheter, vilket ar
en vaxande trend, 6kar skrovytans friktionsbidrag i
relation till évriga friktionsforluster relaterade till skro-
vets utformning, vilket 6kar beroendet av en val fung-
erande pavaxthammande farg.

Nar ett fartyg drabbas av marin pavaxt uppstar ett
motstand pa grund av den vattenturbulens som ska-
pas. For att fartyget skall uppratthalla samma hastig-
het som vid ett rent skrov ar det ndédvandigt att 6ka
motorvarvtalet, med 6kad bransleférbrukning som
foljd. Hard marin pavaxt kan resultera i att branslefor-
brukningen och darmed utslappen 6kar med upp till
40 procent’, vilket for ett stort oceangaende fartyg kan
innebara en merférbrukning pa éver tio ton bunkerolja
om dagen. Utover kostnaden for 6kad bransleforbruk-
ning medfoér marin pavaxt att fartyg regelbundet maste
rengoras av dykare eller undervattensrobotar vilket,
for redaren, medfor en betydande direkt kostnad samt
uteblivna fraktintakter. Oceangaende fartyg dockas
normalt mellan var tredje och femte ar. | manga fall
kravs dock fortida dockning pga pavaxten och kan
detta undvikas, genom ett battre skydd, innebar det
en betydande besparingspotential.

" The Journal of Bioadhesion and Biofilm Research, Michael P. Schultz
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Verksamhetsbeskrivning

Marin pavaxt har varit ett problem for sjofarten sedan
antiken. For att forhindra pavaxt pa fartyg och marina
installationer anvands olika typer av pavaxthdmmande
(antifouling) medel. Antifoulingmedel ar i klassnings-
hanseende karaktariserade som biocider och maste
darmed genomga myndighetsprévning enligt biocid-
lagstiftning innan de kan anvandas pa marknaden.

Aven om mjuk pavaxt ar ett fortsatt problem fér reda-
re, trots tillgangliga biocider och avancerade binde-
medel, sa ar effekterna pa motstandet mindre och
det finns utvecklade metoder att hantera det manuellt
med begransad degradering av antifoulingen. Den
harda pavaxten ger daremot upphov till mer bekym-
mer i form av storre paverkan pa skrovprestandan
och ar dartill svar att avlagsna med mindre an att
antifouling-fargen degraderas avsevart. De vanligas-
te substanserna mot hard pavaxt ar olika typer av
kopparforeningar. Marin farg med hdga kopparhalter
skapar en yta dar marina arter har svart att dverle-
va och darmed lossnar. En marin farg kan innehalla
upp till 50 viktprocent koppar, vilket bidrar till en hog
kostnad och dessutom skapas ett starkt beroende till
kopparprisets fluktuation. Det finns darmed skal att
reducera beroendet av kopparoxid och att generellt
reducera halterna aktiva substanser. Utmaningen for
fargindustrin ar att utveckla produkter som har battre
motstandskraft mot all typ av pavaxt och som med
fordel responderar till férvantningar om reducerade
biocidinnehall. Selektope har visat sig vara en viktig
komponent i den utvecklingen.

Selektope — I-Techs produkt
Sedan starten har I-Tech utvecklat och kommersiali-
serat Selektope som ar Bolagets antifoulingsubstans.
I-Tech ager idag alla rattigheter och patent for anvand-
ning av Selektope i marina tillampningar.

Bakgrund till Selektope

Verksamheten i I-Tech har sitt ursprung i forskning
vid Goteborgs Universitet och Chalmers Tekniska
Hogskola. Under 90-talet initierades ett omfattande
forskningsprogram kring marin pavaxt dar mekanis-
merna hos ett stort antal arter undersoktes. Vidare
undersoktes hur pavaxten kunde motverkas och ett
stort antal potentiellt pavaxthammande substanser
testades. Inom forskningen identifierades substansen
medetomidine som visade sig ha goda pavaxtham-
mande egenskaper.

Medetomidine ar ursprungligen ett lakemedel med
anvandning bade inom human- och veterinarmedicin
pa grund av dess starkt sederande egenskaper. For
havstulpaner och liknande marina organismer har
medetomidine en omvand effekt, djur som stimuleras
av substansen blir hyperaktiva. Vid exponering for
medetomidine skapas ett simbeteende som gor att
havstulpanlarver inte kan fasta vid en yta. Effekten
uppstar vid mycket laga koncentrationer av medeto-
midine, effekten skadar inte djuret och upphoér nar
exponeringen upphor.

[-Tech bildades ar 2000 med syfte att vidareutveck-
la upptackterna kring medetomidine och utveckla en
kommersiell produkt. Medetomidine ar substansens
generiska namn och I-Tech har registrerat varumarket
Selektope som anvands i alla marina sammanhang.
Under aren 2003 till 2011 erhdll forskningsgruppen

runt medetomidine ett forsknings- och utvecklingsbi-
drag fran MISTRA, stiftelsen for miljostrategisk forsk-
ning. Finansieringen fran MISTRA innebar ett viktigt
stéd i utvecklingen av medetomidine till Selektope.

Anvandning av Selektope

Sedan starten har I-Tech i egen regi och med kun-
der genomfort omfattande studier kring Selektope
samt hur substansen kan integreras i marin farg.
Omfattande formuleringsarbete har genomférts dar
varierande koncentrationer av Selektope har testats
tillsammans med ett stort antal varianter av marin
farg. Flertal studier har genomforts pa behandlade
plattor som exponerats i havet under lang tid. Vidare
har flera testmalningar genomférts pa fartyg inklusive
stora oceangaende fartyg. Resultaten visar att Selek-
tope har goda pavaxthammande egenskaper aven i
sa laga koncentrationer som 0,1 procent och vid sta-
tisk exponering i osedvanligt tuffa forhallanden (hart
fouling tryck).

Selektope kan ersatta koppar i marina farger som
skydd mot hard pavaxt. Genom att enstaka gram av
Selektope kan ersatta upp till ett halvt kilo koppar i en
liter farg blir det majligt for fargbolagen att ta fram nya
fargformuleringar. Kopparinnehallet kan ersattas med
tillsatser som forbattrar fargens ovriga egenskaper
sasom fargbestandighet, ytfinish, hardhet, etc. Vida-
re forbattras mojligheterna att forbattra och variera
ingdende komponenter i dvrigt for en totalt sett battre
prestanda aven mot mjuk pavaxt.

Regulatoriska tillstand

Den globala rederinaringen regleras pa overgripande
niva av International Maritime Organisation, IMO, som
ar ett FN-organ. IMO har till viss del drivit pa begran-
sad anvandning av giftiga kemikalier i marin farg, bl.a.
inférdes ett forbud mot anvandningen av TBT i marin
farg ar 2001. Pa nationell niva finns det myndigheter
som reglerar vad som kan anvandas i marin farg.

| Europa ar det EU:s organ for kemikalier, Europe-
an Chemicals Agency (ECHA) som godkanner vilka
produkter som far anvandas. Lagstiftningen for god-
kdnnande av biocider (Biocidal Products Regulation,
BPR) har andrats fundamentalt de senaste tio aren
och anses vara den mest kravande lagstiftningen glo-
balt. Dessutom ar den normgivande pa manga hall
internationellt och staller mycket langtgaende krav pa
sakerhet for manniska och miljd, vilket bidrar till hdga
krav pa de substanser som ansdker om marknads-
godkannande. Aven om Selektope inte har en dédan-
de verkningsmekanism raknas den som en biocid och
maste darfor erhalla ett godkdnnande enligt BPR.
Redan 2009 lamnade I-Tech in en ansékan om mark-
nadsgodkannande. Processen med BPR har varit
omfattande och kravt kompletterande analyser och
tester i flera steg. Trots den langa utvarderingsperio-
den har andra substanser fatt utsté an langre gransk-
ningsperioder, upp mot 10 ar. Utbudet av alternativ ar
salunda, enligt Bolagets beddomning, starkt begransat
och lagstiftningen ar en skarp vattendelare och ett
mycket trangt nalsdga att ta sig igenom. | inledningen
av 2016 erholl I-Tech slutligt godkédnnande enligt BPR,
vilket var ett viktigt steg for Bolaget. Utover kopparba-
serade substanser ar Selektope en av tva substansen
som adresserar problemet med hard marin pavaxt,
se avsnittet "Konkurrenter' nedan. Sedan tidigare har
I-Tech erhallit marknadsgodkannande i Japan, Syd-
korea och Kina.
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Calypso — ett fullskaligt test av Selektope

Under 2015 inleddes ett omfattande test dar oljetankern
Calypso (IMO9411290) pa 46 067 dodviktston malades
fullt ut med Selektope-baserad farg. Malningen sked-
de i samband med att fartyget genomforde sin forsta
dockning fem ar efter att fartyget togs i bruk. Tva ar
efter dockningen genomfordes en inspektion av fartyget
med dykare som kunde konstatera att det inte fanns
nagon marin pavaxt pa skrovet. Vidare genomférs det

I6pande matningar av fartygets vattenmotstand av en
extern aktor.

De svarta linjerna illustrerar hur mot vattenmotstandet
fran skrov och propeller paverkas av ett antal effektivi-
serande atgarder. Den streckade réda linjen efter punkt
4 illustrerar en normal 6kning av vattenmotstandet efter
torrdockning baserat pa data fran ett stort antal fartyg.

Utveckling av 6kning i skrov- och propellermotstand for Calypso
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selektope®

1. Polering av propeller — begransad effekt pa mot-
standsokningen

2. Rengoring av skrov — betydande minskning av mot-
standet initialt men kraftigare efterféljande marin
pavaxt och darmed snabbt 6kande vattenmotstand

3. Rengoring av skrov och propeller — minskning av
motstand men 6kande efterfoljande marin pavaxt

4. Torrdockning och malning med Selektope-baserad
farg — vasentligt minskat motstand och marginell
efterféljande marin pavaxt

10 Q
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Testerna illustrerar tydligt effektiviteten med Selekto-
pe-baserad farg. Tva ar efter att fartyget malats om
hade vattenmotstandet enbart 6kat med sju procent. For
ett nyproducerat fartyg uppgar den férvantade ékningen
av vattenmotstandet till mellan 10 och 20 procent efter
tva ar. Skillnaden i utfall motsvarar en arlig besparing
om cirka 200 KUSD.
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Europas andel av den globala fartygsbyggnationen ar
marginell da Kina, Sydkorea och Japan star for en
Overvaldigande del av den globala fartygsbyggna-
tionen. EU, genom BPR, har dock stor internationell
paverkan och dess regleringar foljs av de flesta storre
aktorer inom industrin. Ett godkannande enligt BPR
har varit avgorande for att de stora internationella till-
verkarna av marin farg skall lansera farger baserade
pa Selektope.

Processen med BPR var omfattande och kravande,
godkannandet utgor dock idag en viktig styrka for
I-Tech samt ett utmanande hinder fér potentiellt kon-
kurrerande substanser.

| och med BPR-godkannandet och de asiatiska god-
kannandena kan I-Tech, via partners, adressera nas-
tan hela den globala redarindustrin. |I-Tech saknar
regulatoriskt godkannande fran de amerikanska myn-
digheterna. USAs andel av den globala skeppsbygg-
nationen ar dock minimal med ett viktigt undantag i
form av US Navy som har omkring 500 storre fartyg.
I-Tech avser att ans6ka om myndighetsgodkannande
i USA under kommande ar.

IMO och nationella myndigheter har en viktig paver-
kan pa rederinaringen och det finns en strdvan mot
hardare kontroll av innehallet i marin farg vilket kan
leda till forsamrad pavaxthammande férmagan. Vida-
re kraver redan idag flera regioner att lagsvavligt
bransle skall anvandas, vilket ar omkring 50 procent
dyrare an vanligt bransle. Fran och med ar 2020 blir
det ett globalt krav. Okade branslekostnader gor att
besparingspotentialen i att anvanda effektiva marina
farger okar. Nyligen enades IMO aven om ett mal att
sanka CO,-utslappen fran sjéfarten med 50 procent
till och med ar 2050.

Utéver minskad bransleférbrukning finns det ytterli-
gare ett viktigt skal att anvanda effektiva pavaxtham-
mande farger. Marin pavaxt innebar aven att marina
djur och organismer féljer med fartyget och darmed
forflyttas till omraden dar de inte utgor ett naturligt
inslag. Férekomsten av s.k. invasiva arter ar ett bety-
dande problem i manga havsomraden och kustregio-
ner. Aven sjoar sasom de stora sj0arna i Nordamerika
ar hart drabbade av invasiva marina arter.

Produktion

For att mojliggora en god lI6nsamhet och stigande
volymer ar det av stor vikt att I-Tech kan produce-
ra i stor skala och till laga enhetspriser. Selektope
(medetomidine) anvands idag inom human- och vete-
rindrmedicin dar den arliga férbrukningen uppgar till
ett tiotal kilo. I-Tech avser initialt att producera upp
till tio ton Selektope per ar, vilket stéller stora krav pa
produktionsprocessen.

Kemibolag

I-Tech har under flera &r samarbetat med det interna-
tionella kemi- och lakemedelsbolaget Cambrex kring
processutveckling och produktionsdesign. Cambrex
har investerat betydande resurser i att ta fram en
storskalig produktionsprocess. Under inledningen av
2018 ingick I-Tech ett avtal med Cambrex dar I-Tech
forvarvade produktionsteknologi i utbyte mot aktier i
I-Tech. Genom forvarvet har I-Tech en plattform for
storskalig produktion och en ny stor agare i Cambrex
vilka genom sin representation i I-Techs styrelse tillfor
betydande kompetens inom produktionsomradet.

Tidigare producerades Selektope i Cambrexs anlagg-
ning i Sverige, under 2016 flyttades produktionen till
en kontraktstillverkare i Indien. I-Tech avser att kon-
traktera ytterligare leverantérer for att mojliggora
Okade volymer och battre prissattning. Leveransen av
Selektope sker direkt fran underleverantéren till farg-
tillverkarna och I-Tech har endast ett minimalt internt
lager och produkthantering.

Inom human- och veterindrmedicin anvands Selekto-
pe (medetomidine) for nedsévning. Substansen, som
kommer i pulverform, ar mycket potent och manniskor
som exponeras mot den riskerar att paverkas, vilket
staller hoga sakerhetskrav pa hanteringen. For att
mojliggdra en enkel och séker hantering av Selekto-
pe har I-Tech utvecklat en sluten enkilosférpackning.
Nar substansen skall blandas in i fargldsningen laggs
hela férpackning ned i fargblandningen vartefter for-
packningen I6ses upp och substansen blandas in.
Forpackningen i sig innehaller marginellt med material
i forhallande till volymen farg och paverkar darfor inte
fargens sammansattning.

Affarsmodell

I-Techs affarsmodell bygger pa direkt férsaljning av
Selektope till fargtillverkare med ett fast pris per kilo
substans. Vid langre leveranskontrakt med fastlagda
volymataganden erbjuds en viss rabatt. Slutkunderna
ar redare som bestaller ommalning och underhall av
sina fartyg. Vid nybyggnation har varven en stor inver-
kan pa val av produkter.

For att moéjliggdra hdga bruttomarginaler ar det avgo-
rande att I-Tech kan etablera en effektiv och storskalig
produktion. Under 2016 och 2017 har produktionen
understigit ett ton per ar och Bolagets bruttomargi-
nal har legat strax over 30 procent. Bolaget bedomer
att flytten av produktionen till Indien tillsammans med
okande volymer skall resultera i en bruttomarginal pa
dryga 50 procent.

Hittills har I-Tech till stor del producerat Selektope mot
order fran kund. | takt med att efterfrdgan 6kar kom-
mer I|-Tech att behdva bygga upp ett lager av Selek-
tope for att pa sa satt 6ka servicenivan mot kunderna.
Det kommer att bli allt viktigare for I-Tech att kunna
mota kundernas krav pa snabba leveranser av storre
kvantiteter. Ett 6kat lager kommer att 6ka rorelsekapi-
talbehovet i Bolaget.

Fargtillverkare
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Kunder

I-Techs kunder utgdrs av de globala leverantérerna
av marin farg som beskrivs under avsnittet Marknad.
I-Tech har sedan lange haft en nara dialog med alla de
storre aktorer som samtliga har genomfort omfattan-
de tester och utvarderingar av Selektope. Hittills har
tva aktorer, japanska Chugoku Marine Paints (CMP)
och danska Hempel, lanserat produkter baserade pa
Selektope. Kunderna besitter en omfattande infra-
struktur med produktionsanlaggningar och distribu-
tionskanaler vilket utgér en omfattande intradesbarriar
for eventuella 6vriga intressenter. Lokalt finns daremot
en storre flora av mindre aktérer som antingen har en
affar inom fritidsbatssegmentet och/eller licensavtal
med ovan namnda globala tillverkare

Chugoku Marine Paints — I-Techs forsta kund
Under aren 2013 till 2016 genomforde CMP, vilka
ar en av de tre stérsta marina fargtillverkarna i varl-
den, fullskaliga tester dar ett flertal kustgaende far-
tyg i Japan malades med Selektope-baserad farg.
Testerna skedde i krdvande miljder med varma vat-
ten och med fartyg som ofta var stillaliggande, vilket
Okar risken for pavaxt vasentligt. Redan under 2015
lanserades regionala produkter i Japan specifikt for
kustgaende fartyg. Under 2015 lanserade ocksa CMP
produkten SeaFlo Neo S-Premium som var den forsta
kommersiellt tillgangliga marina fargen med Selekto-
pe med fokus pa nybyggnadsmarknaden. Under 2017
lanserade CMP ytterligare tva produkter med Selekto-
pe som adresserar hela den globala underhalls- och
nybyggnadsmarkanden.

Initialt har CMP satsat pa premiumprodukter for de
mest kravande forhallandena sdsom kustgaende far-
tyg i varma vatten och fartyg under produktion. Fran
att skrovet sjosatts tills att fartyget ar fardigbyggt tar
det upp till ett ar. Under tiden utsatts fartyget for en
kraftig exponering mot marin pavaxt och det ar inte
ovanligt att nyproducerade fartyg behoéver dockas
igen for ommalning eller genomgéa en omfattande
rengoring med dykare. Farg baserad pa Selektope
har visat sig vara effektiv for att undvika pavaxt under
byggnationstiden och maojliggor att det nyproducerade
fartyget kan leva upp till kundernas krav pa hydrody-
namisk prestanda utan att behdva genomga ytterliga-
re malning eller rengoring.

CMP har malat 6ver 200 fartyg, delvis eller helt, med
Selektope-baserad farg och ser en betydande poten-
tial i substansen. | mars 2018 ingicks ett omfattan-
de leveransavtal med CMP som innehaller volyma-
tagande motsvarande omkring 50 MSEK under
avtalets forsta 24 manader. |-Tech bedomer att det
finns potential for en ytterligare betydande volymok-
ning fran 2019 och darefter till CMP i takt med att de
genomfor bredare lansering av Selektope-baserade
farger.

Hempel — I-Techs andra kund

Under andra halvan av 2017 presenterade danska
Hempel sin forsta marina farg med Selektope, Glo-
bic 9500S, som ar en premiumprodukt avsedd for
anvandning vid nybyggnation. Hempel har fatt en
positiv marknadsreaktion pa sin lansering och har
uttryckt ett stort intresse for Selektope och I-Tech
bedomer att det kommer att ske en bredare lansering
med ytterligare produkter inom en dverskadlig framtid.

Ytterligare kunder

De flesta av de storsta fargtillverkarna har genom-
fort tester och utvarderingar av Selektope och I-Tech
beddémer att en av dem kommer att lansera sin for-
sta Selektope-baserade produkt under 2018. Vidare
beddémer I-Tech att det finns forutsattningar for pro-
duktlansering hos ytterligare ett par kunder under de
kommande 12—18 manaderna. Utdver de sex storsta
fargtillverkarna har aven ett flertal av de mindre akto-
rerna utvarderat Selektope.

Ovriga intressenter

Utover acceptans hos de stora fargtillverkarna ar
intresse hos slutkunderna, redarna, avgérande for
I-Techs framgang. I-Tech har sedan lang tid tillbaka
marknadsfort Selektope mot rederinaringen och mott
ett betydande intresse i branschen. Flera stora rede-
rier sdsom Stena och Maersk har deltagit i tester och
utvarderingar av Selektope och anvander idag Selek-
tope-baserade farger kommersiellt.

I-Techs bearbetning av redarindustrin har resulterat
i betydande uppmarksamhet i branschmedia och
Selektope har erhallit flera utmarkelser:

e 2017 Frost & Sullivan — Technology Innovation
Award

e 2017 European Marine Biocides — Technology
Innovation Award

e 2016 Tanker Shipping & Trade — Environmental
Award

e 2016 European Marine Engineering awards —
Environmental Performance Award

Det stora intresset fran rederinaringen har varit viktigt
for I-Tech da det bidragit till fargtillverkarnas intresse
for Selektope.

Tillvaxtstrategi

Under de senaste aren har I-Tech arbetat tillsam-
mans med CMP och Hempel samt flera andra akto-
rer och stottat dem i deras produktutveckling. I-Techs
anstrangningar har under det senaste aret resulterat
i att Hempel har lanserat sin forsta produkt baserad
pa Selektope och CMP har lanserat flera ytterligare
produkter.

I-Tech férvantar sig att forsaljningstillvaxten under
innevarande och kommande ar skall drivas av att
befintliga och tillkommande kunder lanserar sina
produkter brett mot redarindustrin. I-Tech bistar sina
kunder genom att t ex delta i marknadsforingsaktivi-
teter. Vidare bearbetar |-Tech vissa utvalda redare
i egen regi i syfte att marknadsfora fordelarna med
att valja en marin farg baserad pa Selektope. I-Techs
anstrangningar har bl a bidragit till att Stena och
Maersk valt Selektope-baserad farg for flera fartyg.

En viktig del i I-Techs tillvaxt under de narmaste tva
aren ar leveransavtalet till CMP som sakerstaller en
minimivolym motsvarande omkring 50 MSEK. I-Tech
beddémer att det darutdver finns goda forutsattningar
att volymerna till CMP blir hogre samt bedémer att
volymerna till Hempel och ytterligare kunder kom-
mer att 6ka under 2019. Bolagets malsattning ar att
omsattningen skall éverstiga 100 Mkr under 2021.
Darefter bedomer bolaget att det finns goda férutsatt-
ningar for en fortsatt stark tillvaxt.
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Det finns 93 161 registrerade fraktfartyg' och I-Tech
beddmer att omkring 20—25 000 av dessa malas varje
ar. For ett medelstort fartyg pa 75-100 000 dodviktston
gar det at mellan 20-30 000 liter marin farg. For riktigt
stora fartyg sdsom VLCC-tankers ar fargatgangen det
dubbla eller tredubbla. For I-Techs del motsvarar mal-
ning av ett medelstort fartyg, enligt Bolagets bedém-
ning, en forsaljning av Selektope pa mellan 0,25 och
0,50 MSEK. Darmed motsvarar en arsomsattning pa
100 MSEK mellan 200 och 400 malade medelsto-
ra fartyg, vilket kan stallas i relation till de omkring
20-25 000 fartyg som malas varje ar. Lyckas I-Tech,
tilsammans med sina kunder, etablera Selektope som
en ledande substans inom pavaxthdmmande marin
farg finns en betydande intaktspotential pa sikt.

Konkurrenter

Den vanligaste pavaxthammande substansen ar kop-
par i form av dikopparoxid, Cu,O, eller andra kopp-
arbaserade foreningar. Cu,O-baserade produkter har
under en langre tid anvants i traditionella bottenfarger
pa grund av dess breda biologiska spektra och att de
innehar godkannanden pa samtliga marknader i varl-
den. Substansen ar helt dominerande och anvands
av samtliga tillverkare sedan lang tid tillbaka. Vid
héga halter skapas ett effektivt skydd, men genom
dess dominans bdrjar negativa miljoeffekter urskil-
jas och det varnas ibland om risk for skadliga halter
koppar i marinor och hamnar samt resistensbildning
hos malorganismerna, daribland havstulpan. Det finns
idag ett visst regulatoriskt tryck att, just av miljoskal,
reducera utslappen av koppar till den marina miljon.
Genom att tillsatta Selektope kan effektiviteten bibe-
hallas eller 6kas trots att mangden koppar reduceras
eller till och med elimineras.

Utover Selektope ar Econea den enda godkanna
icke metallbaserade pavaxthdmmande substansen
for hard pavaxt. Econea ar en organisk molekyl som
har sitt ursprung inom agrokemi och har utvecklats av
Janssen PMP, ett belgiskt kemibolag som &r en del
av amerikanska J&J-koncernen. Likt Selektope, har
Econea uppvisat goda pavaxthamande egenskaper i
tester och har bevisat sig ha ett relativt brett biologiskt
spektra som bl a inkluderar musslor, havstulpan mm.

Econea ar verksam i koncentrationer om ca fem vikt-
procent, vilket ar ca femtio ganger mer an vad som
Selektope behdver. | och med att Econea kraver rela-
tivt héga koncentrationer bedéms substansen vara

JI———

" UNCTAD 2017 Handbook of statistics

svarare att integrera i befintliga fargformuleringar.
En styrka med Selektope ar att substansen ar rela-
tivt enkel att inkorporera i de flesta fargkombinationer
utan att fargens 6vriga egenskaper forandras.

Econea, liksom Cu,O, har en ospecifik verknings-
mekanism som syftar till att doda pavaxtorganismer.
Selektope stimulerar organismer pa ett satt som gor
att de inte kan fasta, men har ingen varaktig effekt pa
de exponerade organismerna.

Econea erholl godkannande fran de europeiska myn-
digheterna, ECHA, 2014 och ett antal fargtillverkare
har tagit fram produkter baserade pa substansen.
Econea anvands i allra storsta utstrackning som ersat-
tare till dikopparoxid varpa fokus ar pa den amerikan-
ska marknaden dar vissa fargtillverkare har lanserat
produkter for konsumentmarknaden. Det finns aven
ett antal produkter for den kommersiella sjofarten.
Econea har funnits tillganglig pa marknaden sedan
2007 och har aktiva registreringstillstand pa samtli-
ga viktiga markander for kommersiell sjofart samt for
USA (EPA-godkannande).

Det har tidigare funnits ett antal initiativ att identifiera
miljovanliga och effektiva pavaxthammande substan-
ser. |-Tech kanner dock inte till nagra andra liknande
substanser som har inlett godk&nnandeférfarande hos
BPR.

Parallellt med biocidinnehallande formuleringar finns
ocksa sa kallade foul-release system som skapar
mycket hala ytor och darmed resulterar i att pavaxt
lossnar i drift. Darutéver finns initiativ med UV-ljus
kallor samt texturerade ytor som framtida majliga tek-
nologier.

Framtida tillvaxtmojligheter

I-Tech har idag fokus pa marin farg avsedd foér oce-
angaende fartyg som ar den stérsta marknaden inom
marin farg. Behovet av pavaxthdmmande farg ar dock
stort inom en rad andra marina omraden.

Fritidsbatar

Ett naraliggande omrade ar marin farg for fritidsbatar
dar marin pavaxt ar ett patagligt problem. Till skillnad
mot den internationella sjofarten regleras anvandning-
en av marin farg for fritidsbatar framst av nationella
myndigheter, aven om det i EU ocksa finns ett gemen-
samt regelverk (BPR). Trots det férekommer det stora
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skillnader mellan lander och aven mellan olika omra-
den i samma land. | Sverige ar exempelvis koppar-
baserad farger starkt begransade i Ostersjon men
i storre utstrackning tillatet pa vastkusten. De varie-
rande reglerna gor att produktregistreringsprocessen
blir mer komplicerad for fargtillverkarna. Vidare ar
marknaden fér marin farg for fritidsbatar fragmenterad
med fler aktorer dar lokala aktérer har starka positio-
ner i vissa marknader. Marknaden for fritidsbatar ar
utgdr omkring 17 procent av den totala marknaden for
pavaxthammande farg'.

I-Tech har genomfért omfattande tester relaterade
till fritidsbatsmarknaden och Bolaget bedomer att
Selektope kan mojliggora effektiva kopparfria farger
for fritidsbatar. CMP har nyligen lanserat en produkt
baserad pa Selektope for fritidsbatar pa den japan-
ska marknaden. Aven om I-Tech hittills har fokuserat
pa den kommersiella marknaden kan Bolaget komma
att, tillsammans med ytterligare fargtillverkare, lansera
produkter for privatmarknaden.

Offshore

Ett naraliggande omrade till kommersiella fartyg ar
offshore-installationer inom olje- och gasutvinning.
Aven om oljeriggar och liknande installationer oftast
ar stillaliggande behdver de ibland flyttas dar marin
pavaxt kan ha 6kat vattenmotstandet vasentligt. Marin
pavaxt kan aven orsaka problem dar ventiler, férank-
ringsanordningar och andra installationer drabbas
hart av pavaxt. Samtliga stora tillverkarna av marin
farg har produkter avsedda for offshore-installationer
och I-Tech ser goda mdjligheter att, tilsammans med
befintliga kunder eller nya aktorer, adressera offsho-
re-marknaden.

Fiskodling

Fiskodling ar en global och betydande industri, under
2015 odlades omkring 77 miljoner ton fisk globalt?.
Marin pavaxt pa nat och andra installationer som
anvands i samband med fiskodling ar ett problem for
industrin men pa grund av stor miljébelastning fran
fiskodlingsindustrin har mojligheten att férhindra marin
pavaxt begransats kraftigt. Selektope kan potentiellt
utgora ett nytt satt att forhindra marin pavaxt inom
fiskodling. I-Tech har genomfort vissa initiala tester
samt inlett utvecklingsprojekt relaterade till fiskodling.
Under kommande ar avser |-Tech att tillféra ytterligare
resurser inom omradet i syfte att ta fram effektiva 16s-
ningar. Sammantaget bedémer I-Tech att det finns en
betydande kommersiell potential for Selektope inom
fiskodling.

Andra marina installationer

Nastan alla foremal som placeras i hav drabbas av
marin pavaxt och det finns ett brett spektrum av mari-
na installationer dar marin pavaxt orsakar problem
sasom kablar, bojar, bryggor, etc. I-Tech undersoker
ett antal omraden dar det kan finnas méjligheter att ta
fram I6sningar dar Selektope utnyttjas. Bolaget avser
att initiera ett utvecklingsprojekt som syftar till att inte-
grera Selektope i plastmaterial. Potentiellt finns det
mojligheter att ta fram plast som har inbyggda anti-
foulingegenskaper.

Immateriella rattigheter

I-Tech har utvecklat en |P-strategi (Intellectual Proper-

ty) for att pa ett kostnadseffektivt satt skydda imma-

teriella rattigheter och skapa forutsattningar for att

generera ekonomiska och andra resurser som behovs

for att utvidga I-Techs verksamhet. |-Techs IP-strate-

giska mal ar att:

»  Utveckla och fornya IP-portféljen

e Forvarva relevanta IP-rattigheter

* Forhindra att tredje part utan tillstand utnyttjar
I-Tech-skyddade |0sningar/rattigheter

For att uppfylla I-Techs IP-strategiska mal har I-Tech
utvecklat en patentstrategi, en varumarkesstrategi, en
forsvarsstrategi och en innovationsprocess. For ytter-
ligare information rérande I-Techs patent, se avsnittet
"IP-situation" pa sida 58.

IP-organisation

I-Tech arbetar noggrant och pa ett organiserat satt
bade med att skapa framtida immateriella tillgangar
och att skydda samtliga befintliga immateriella till-
gangar. |-Tech 6vervakar kontinuerligt marknaden
genom att genomfoéra interna nyhetssokningar och
bestalla beddmningar av patenterbarhet infor en
ansodkan om patent, for att avgdra om det finns moj-
lighet att erhalla patent.

Patentstrategi

I-Techs patentstrategi ar att skydda de grundlaggande
principerna for foretagets olika patent och att [amna
in kompletterande patentansokningar. I-Techs 6vergri-
pande syfte med att aga patentrattigheter ar att hindra
konkurrenter fran att erbjuda liknande produkter och
bygga upp en god férhandlingsposition.

Varumarkesstrategi

I-Techs varumarkesstrategi ar att framforallt skydda
och aga det dvergripande produktnamnet Selekto-
pe globalt. Selektope byggs upp som ett varumarke
med egen hemsida och egen representation i vissa
branschspecifika sammanhang.

Forsvarsstrategi

I-Tech bevakar kontinuerligt viktiga immateriella till-
gangar och kommer ocksa att férsvara viktiga imma-
teriella tillgangar som tillhor I-Tech. Bolaget forsvarar
sina immateriella rattigheter nar:

e nagon gor intrang i I-Techs immateriella tillgangar,
det vill sédga utan tillstand utnyttjar en IP-tiligang
som tillhor I-Tech

e nagon forsoker erhalla en rattighet som tillhor
I-Tech

* nagon forsoker erhalla eller erhaller en affars-
hemlighet/konfidentiell information som tillhor
I-Tech

e Samt i syfte att stoppa och eliminera motstridiga
ansokningar och registreringar.

Allt arbete och all korrespondens kopplad till verksam-

heten for att skydda immateriella rattigheter hanteras
av juridiska experter.

) MarketsandMarkets, Marine Coatings Market — Global Forecast to 2022
2 Food and Agriculture Organization of the UN, FAO Yearbook, Fishery and Aquaculture Statistics 2015
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Organisation

I-Tech har idag en effektiv organisation bestaende
av sju personer. |-Tech hanterar alla aspekter kring
Selektope inklusive utveckling, regulatoriska fragor
och kommersiella avtal. All produktion sker av under-
leverantdrer och leverans av Selektope sker direkt fran
tillverkaren till fargbolagen utan att produkten passe-
rar |I-Techs kontor. Inom forskning kring Selektope har
Bolaget fortfarande samarbete med Goéteborgs Uni-
versitet. Produktutveckling dar Selektope utvarderas
inom nya applikationsomraden sker tillsammans med
bade akademiska och kommersiella samarbetspart-
ners. I-Tech ar baserat i Goteborg och har sina lokaler
pa BioVentureHub som &r en del inom AstraZenecas
anlaggning i Méindal.

33



Utvald historisk finansiell information

Utvald historisk finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information i sammandrag fér I-Tech avseende
rékenskapsaren 2016 och 2017, samt perioden januaritill mars 2017 och 2018.

Informationen fér rékenskapsaren 2016 och 2017 &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar
fér rédkenskapsaren 2016 och 2017. Uppgifter om kassaflédet for 2016 &r hédmtat fran den reviderade
arsredovisningen for rékenskapsaret 2017. Dessa &arsredovisningar har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna réd BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3”). Finansiell informationen f6r perioden januari - mars 2018 och samma period 2017
har hdmtats fran Bolagets interna ekonomisystem och &r inte reviderad av Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer
till den finansiella utvecklingen” och I-Techs reviderade arsredovisning fér rékenskapséaren 2016 och 2017,
inklusive tillh6rande noter och revisionsberéttelser.

Resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2017 2016
1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Rorelsens intakter mm
Nettoomsattning 3813 138 17 849 17 027
Aktiverat arbete for egen rakning 0 21 38 256
Ovriga rorelseintakter 231 188 1077 759
4 044 347 18 964 18 042
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -2 669 -21 -12 150 -11 924
Ovriga externa kostnader -2 369 -1 321 -7 914 -6 044
Personalkostnader -1 049 -1 024 -4 671 -5 283
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar -1 058 -296 -1 259 -1 158
Ovriga rorelsekostnader -194 -183 -418 -466
-7 339 -2 845 -26 412 -24 875
Rorelseresultat -3 295 -2 498 -7 448 -6 833
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 62 - - 181
Rantekostnader och liknande poster -124 -215 -970 -493
-62 -215 -970 -312
Resultat efter finansiella poster -3 357 -2713 -8 418 -7 145
Skatt pa periodens resultat - - - -
RESULTAT -3 357 -2713 -8 418 -7 145
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Balansrakning i sammandrag

2018 2017 2017 2016
31 mar 31 mar 31 dec 31 dec

Belopp i KSEK (ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 74 129 35575 35107 35637

Materiella anlaggningstillgangar 36 57 42 62
Summaanlaggnmgstlllgangar .................................... o 65 ............. 35 639 35149 [ 35600

Varulager m m 160 3622 613 3637

Kortfristiga fordringar 3 599 757 3630 4 300
Kassaoohbank L 18417 11280 20535 17129

Summa omsattningstillgangar 17 176 15 659 24778 25 066

Summa tillgangar 91 341 51 291 59 927 60 765

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital 19 554 6 126 15 663 6 126
Bundet eget kapital 1337 1157 1337 1157
Fritt eget kapital 56 067 27 600 28 373 34 745
Periodens resultat -3 357 -2713 -8 418 -7 145
Summaegetkapltal .................................................... 73601 .............. 321703695534883
Langfristiga skulder 13 114 13 232 13 264 13 232
Kortfristiga skulder 4 626 5889 9708 12 650
Summaskulder .......................................................... 17 740 ............. 19 121 22 972 ........... 25882
Summa eget kapital och skulder 91 341 51 291 59 927 60 765
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Kassaflodesanalys i sammandrag
2018 2017 2017 2016

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i KSEK (ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -3 295 -2 498 -7 448 -6 833
Justeringar for poster som 1058 296 1258 1158
inte ingar i kassaflédet

Erhallen ranta 62 - - 181
Erlagd ranta -124 -215 -970 -493
Betald/erhallen inkomstskatt -7 -6 -3 -24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital -2 306 -2 423 -7 163 -6 011

Forandringar i rorelsekapital

Forandring varulager 453 15 3024 -3 496
Forandring rorelsefordringar 39 3 549 673 -1 469
Forandring rérelseskulder -5 081 -6 761 -2772 7 522
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 895 -5 620 -6 238 -3 454

Investeringsverksamheten
Investeringar i anlaggningstillgangar -40 075 -229 -708 -818
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 075 -229 -708 -818

Finansieringsverksamheten

Amortering lan / upptagna lan -150 - -138 6177
Erhéllet brygglan fran aktiedgare - - - -
Erhallet aktieagartillskott - - - -

Nyemission 40 002 - 10 490 4 888
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 39 852 - 10 352 11 065
Periodens kassaflode -7 118 -5 849 3 406 6793
IB likvida medel 20 535 17 129 17 129 10 335
UB likvida medel 13 417 11 280 20 535 17 129
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Nyckeltal

I-Tech anvénder alternativa nyckeltal som ett komplement till de nyckeltal som generellt utgér god
redovisningssed. Samtliga nyckeltal hdrleds frén I-Techs reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren
2016 och 2017 samt Bolagets interna ekonomiaffarssystem for perioden januari - mars 2017 och 2018. Notera
séledes att berdkningar och tabeller nedan inte har reviderats av Bolagets revisor, savida inget annat anges.
Dessutom bér alternativa nyckeltal, sasom I-Tech definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande bendmningar som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras pa
samma sétt och att andra bolag kan rékna fram dem pé ett annat sétt &n I-Tech.

2018 2017 2017 2016

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
(ej reviderad) (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)
Forsaljning
Nettoomsattning, KSEK 3813 138 17 849 17 027
Tillvaxt, % 2763 -98 5 132
Marginal (procent)
Bruttomarginal® 30 85 32 30
EBITDA-marginal®” neg. neg. neg. neg.
Lonsamhet (procent)
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital®” neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital®” neg. neg. neg. neg.

Kapitalstruktur (procent)
Soliditet", % 81 63 62 57
Data per aktie (SEK)

Utestaende aktier 195 543 700 61 255 495 156 630 495 61 255 495
Resultat per aktie -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Resultat per aktie vid full utspadning™ -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
Utdelning per aktie - - - -
Antal anstallda 4 4 4 4
Antal aktier 195 543 700 61 255 495 156 630 495 61 255 495
Utestaende optioner - 3369 134 1 600 000 3369 134
Utspadning 0% 5% 1% 5%
Totalt antal aktier fullt utspatt 195 543 700 64 624 629 158 230 495 64 624 629

YAlternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal Soliditet

Tillvaxt

Forandringen i Bolagets nettoomsattning under peri-
oden jamfért med motsvarande period foregaende
ar uttryckt i procent. Bolaget anser att nyckeltalet ar
relevant da det ger investerare en god dverblick dver
Bolagets tillvaxt.

Bruttomarginal

Bolagets nettoomsattning minskat med Bolagets
kostnader for handelsvaror genom Bolagets nettoom-
sattning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for
investerare da det hur stor andel av forsaljningen som
aterstar for att tacka Ioner, 6vriga rorelsekostnader,
ranta och vinst.

EBITDA-marginal

Bolagets rorelseresultat 6kat med Av- och ned-
skrivningar av materiella och immateriella tillgadngar
dividerat med rorelsens intékter. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant for investerare da det visar
verksamhetens operativa ld6nsamhet.

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant da det okar investera-
res forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Bolagets rorelseresultat plus finansiella intakter i pro-
cent av periodens genomsnittliga balansomslutning.
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for investera-
re da det visar forrantningen pa de resurser som Bola-
get forfogar 6ver oberoende hur de har finansierats.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Bolagets resultat efter finansiella intakter och kostna-
der i procent av periodens genomsnittliga justerade
egna kapital. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
for investerare da det visar forrantningen pa det kapi-
tal som Bolagets aktieagare investerat i Bolaget.

Resultat per aktie vid full utspadning
Periodens totalresultat i relation till antal aktier efter
utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant
da det visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets
aktiedgare uppdelat per aktie.
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Avstamningstabell till alternativa nyckeltal
2018 2017 2017 2016

1jan-31mar 1jan-31mar 1jan-31dec 1jan-31dec
(ej reviderad)  (ej reviderad) (reviderad) (reviderad)

Bruttomarginal, procent

(+ Nettoomsattning 3813 138 17 849 17 027
- Handelsvaror) -2 669 -21 -12 150 -11 924
/ Nettoomsattning 3813 138 17 849 17 027
Bruttomarginal, procent 30 85 32 30

EBITDA-marginal, procent

(+ Rorelseresultat -3 295 -2 498 -7 448 -6 833
+ Av- och nedskrivningar av

materiella och immateriella tillgangar) 1058 296 1258 1158
/ Rorelsens intakter 4 044 347 18 964 18 042
EBITDA-marginal, procent neg. neg. neg. neg.

Avkastning pa genomsnittligt
totalt kapital, procent

(+ Rorelseresultat -3295 -2 498 -7 448 -6 833
+ Ranteintakter och liknande poster) 62 - - 181
/ ((+ Ingéende summa tillgangar 59 927 60 765 60 765 49 339
+ Utgaende summa tillgangar) 91 341 51291 59 927 60 765
/2) 75 634 56 028 60 346 55 052
Avkastning pa genomsnittligt

totalt kapital, procent neg. neg. neg. neg.

Avkastning pa genomsnittligt
eget kapital, procent

+ Resultat efter finansiella poster -3 357 -2713 -8 418 -7 145
/ ((+ Ingéaende summa tillgangar 59 927 60 765 60 765 49 339
+ Utgaende summa tillgangar) 91 341 51291 59 927 60 765
/2) 75 634 56 028 60 346 55 052
Avkastning pa genomsnittligt

eget kapital, procent neg. neg. neg. neg.

Resultat per aktie vid full utspadning, SEK

+ Resultat -3 357 000 -2 713 000 -8 418 000 -7 145 000
/ (+ Antal aktier 195 543 700 61 255 495 156 630 495 156 630 495
+ Utestaende optioner) 0 3369 134 1 600 000 3369 134
Resultat per aktie vid full utspadning, SEK -0,0 -0,0 -0,1 -0,1
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Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald
historisk finansiell information” och de reviderade arsredovisningarna avseende rdkenskapsaren 2016 och
2017. Uppgifter om kassaflédet fér 2016 ar hamtat fran den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret
2017. Finansiell informationen fér perioden januari - mars 2018 och samma period 2017 har hdmtats fran
Bolagets interna ekonomisystem och é&r inte reviderad av Bolagets revisor.

Jamforelse mellan perioderna
januari till mars 2017 och januari till
mars 2018

Rorelsens intdkter

Bolagets totala intakter for forsta kvartalet 2018 sum-
merades till 4 044 KSEK (347) vilket ar en 6kning om
3 697 KSEK, motsvarande 1 065,4 procent och ar
huvudsakligen hanforlig till 6kad forsaljning.

Rorelsens kostnader

Bolagets kostnader under forsta kvartalet 2018 upp-
gick till 7 339 KSEK (2 845), en 6kning om 4 494
KSEK eller 58,0 procent. Okningen ar framst hanforlig
Okade kostnader for handelsvaror som ett resultat av
Okad forsaljning och dkade 6vriga externa kostnader
samt hogre av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar.

Rorelseresultat

I-Techs rorelseresultat summerades till -3 295 KSEK
(-2 498) vilket ar en forsvagning om 797 KSEK, mot-
svarande 31,9 procent.

Resultat fran finansiella poster

Finansnettot for det forsta kvartalet blev -62 KSEK
(-215) efter valutakurseffekter vilka uppgick till 153
KSEK, motsvarande 71,2 procent.

Resultat efter finansiella poster

Summering av ovanstaende poster ger ett resultat
efter finansiella poster uppgaende till -3 357 KSEK
(-2 713). Detta ar en foérsvagning om 644 KSEK eller
23,7 procent.

Resultat efter skatt

Da Bolaget inte redovisat nagon inkomstskatt pga
negativt resultat ar resultatet efter skatt detsamma
som resultatet efter finansiella poster ovan.

Finansiell stéllning

Bolagets anlaggningstillgadngar uppgick till 74 165
KSEK (35 632) och utgjordes framst av immateriella
anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och liknande arbeten samt
patent. Okningen ar hanforlig till Bolagets férvarv av
produktionsteknologin och de tillhérande immateri-
ella rattigheterna avseende tillverkningen av Selek-
tope fran Cambrex. Bolagets omsattningstillgangar
uppgick till 17 176 KSEK (15 659) och utgjordes av
varulager m m om 160 KSEK (3 622), kortfristiga ford-
ringar om 3 599 KSEK (757) och kassa och bank om
13 417 KSEK (11 280).

I-Techs egna kapital summerades till 73 601 KSEK
(32 170). Aktiekapitalet uppgick till 19 554 KSEK
(6 126) och 6kningen om 13 428 KSEK, motsvarande
219,2 procent, ar hanférlig genomférda emissioner av
aktier. Det fria egna kapitalet uppgick till 56 067 KSEK

(27 600) och 6kningen om 28 467 KSEK, motsva-
rande 103,1 procent, forklaras av Bolagets genom-
férda emissioner. Bolagets skulder summerades vid
utgangen av forsta kvartalet 2018 till 17 740 KSEK
(19 121) och minskningen om 1 381 KSEK, motsva-
rande 7,2 procent, forklaras i huvudsak av minskade
rorelseskulder.

Bolagets totala balansomslutning uppgick till 91 341
KSEK (51 291).

Kassaflode

Kassafléde frén den Iépande verksamheten
Bolagets kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rérelsekapital summerades till
-2 306 KSEK (-2 423) som en foljd av framst Bolagets
negativa rorelseresultat. Efter forandringar i rérelse-
kapital uppgick I-Techs kassafléde fran den I6pande
verksamheten till -6 895 KSEK (-5 620) till foljd av
minskade rorelseskulder.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
under kvartalet -40 075 KSEK (-229). Huvuddelen
av investerat belopp avsag Bolagets forvarv av pro-
duktionsteknologin och de tillhérande immateriella
rattigheterna avseende tillverkningen av Selektope
fran Cambrex.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Genom nyemission har Bolaget anskaffat 40 002
KSEK (0) i nytt kapital. Efter amortering av skuld om
150 KSEK (0) summerades det totala kassaflodet
fran finansieringsverksamheten till 39 852 KSEK (0).

Periodens totala kassaflode uppgick saledes till
-7 118 KSEK (-5 849).

Jamforelse mellan rakenskapsaren
2016 och 2017

Rorelsens intakter

Bolagets totala intékter uppgick ar 2017 till 18 964
KSEK (18 042). Okningen om 922 KSEK, motsvaran-
de 5,1 procent, beror i huvudsak pa 6kad forsaljning.

Rorelsens kostnader

I-Techs rorelsekostnader for ar 2017 summerades till
26 412 KSEK (24 875) och 6kningen om 1 537 KSEK,
motsvarande 6,2 procent, forklaras framst utav 6kade
externa kostnader i form av dkade konsultkostnader.

Rorelseresultat

Ovanstaende intakter och kostnader resulterar i ett
rorelseresultat uppgaende till -7 448 KSEK (-6 833).
Det ar en minskning uppgaende till 615 KSEK, mot-
svarande 9,0 procent.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat fran finansiella poster

Bolagets resultat fran finansiella poster summerades
ar 2017 till -970 KSEK (-312). Detta motsvarar en
Okad kostnad om till 658 KSEK, motsvarande 210,9
procent. Uppgangen ar hanforlig till valutakurseffekter
kopplade till USD.

Resultat efter finansiella poster

I-Techs resultat fore skatt uppgick ar 2017 till -8 418
KSEK (-7 145). Denna minskning uppgéaende till 1 273
KSEK, motsvarande 17,8 procent, forklaras av ovan-
staende element.

Resultat efter skatt

Ingen, 0 KSEK (0), bolagsskatt har utgatt for ar 2017
varfor resultatet efter skatt dverensstammer med
resultatet fore skatt ovan.

Finansiell stallning

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick till 35 149
KSEK (35 699) och utgjordes framst av immateriella
anlaggningstillgangar i form av balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och liknande arbeten samt
patent. Bolagets omsattningstillgangar uppgick till
24 778 KSEK (25 066) och utgjordes av varulager m
m om 613 KSEK (3 637), kortfristiga fordringar om
3 630 KSEK (4 300) och kassa och bank om 20 535
KSEK (17 129).

I-Techs egna kapital summerades till 36 955 KSEK
(34 883) ar 2017. Aktiekapitalet uppgick till 15 663
KSEK (6 126) och 6kningen om 9 537 KSEK, mot-
svarande 155,7 procent, ar hanforlig till genomférd
emission av aktier. Det fria egna kapitalet uppgick till
28 373 KSEK (34 745) och minskningen om 6 372
KSEK, motsvarande 18,3 procent, forklaras framst
av Bolagets resultat. Bolagets skulder summerades
vid utgangen av 2017 till 22 972 KSEK (25 882) och
minskningen om 2 910 KSEK, motsvarande 11,2 pro-
cent, forklaras i huvudsak av minskade rorelseskulder.

Bolagets totala balansomslutning uppgick ar 2017 till
59 927 KSEK (60 765).

Kassaflode

Kassafléde frén den Iépande verksamheten

I-Techs kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital uppgick ar 2017 till
-7 164 KSEK (-6 010) huvudsakligen som foljd av
Bolagets negativa resultat for perioden. Efter for-
andringar i rorelsekapital uppgick Bolagets kassaflo-
de fran den I6pande verksamheten till -6 239 KSEK
(-3 453).

Kassafléde fran investeringsverksamheten
I-Techs kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick ar 2017 till -707 KSEK (-818).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Bolagets kassafléde fran finansieringsverksamheten
for ar 2017 uppgick till 10 352 KSEK (11 065) framst
hanforligt till genomférd nyemission. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten for ar 2016 avsag upptag-
na lan om 6 176 KSEK och genomférd nyemission om
4 889 KSEK.

Bolagets totala kassafléde ar 2017 summeras saledes
till 3 406 KSEK (6 794).

Vasentliga forandringar avseende
I-Techs finansiella situation och
rorelseresultat under perioden
som den historiska finansiella
informationen omfattar

* Bolaget genomfdrde i augusti 2016 en nyemis-
sion av aktier vilken tillférde Bolaget 5,0 MSEK
fore emissionskostnader.

* |-Tech genomfdrde i oktober 2017 en nyemission
av aktier vilken tillférde Bolaget 10,5 MSEK fére
emissionskostnader.

* | mars 2018 forvarvade I-Tech produktionstekno-
login och immateriella rattigheter avseende till-
verkningen av Selektope fran Cambrex. Forvarvet
finansierades genom en apportemission om totalt
40,0 MSEK vari Cambrex blir en av Bolagets stor-
re agare.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital, skulder och annan

finansiell information

Eget kapital och skulder

KSEK 2018-03-31

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet' 600
Blancokrediter 4 026
Summa kortfristiga skulder 4626

Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet' 2100
Blancokrediter 11014
Summa langfristiga skulder 13114
Eget kapital
Akt|ekap|ta| ............................................................................. 19554

Ovrigt tillskjutet kapital 109 505
Balanserat resultat -55 458
Summa eget kapital 73 601

1Som sakerhet till ALMI har Bolaget stallt ut foretagsinteckning om 3 000 KSEK.

Nettoskuldsattning'

KSEK 2018-03-31
A. Kassa 13417
B. Andra likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa likviditet (A+B+C) 13 417

E. Kortfristiga rantebarande fordringar

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut

G. Kortfristig del av langfristiga skulder 1461
H. Andra kortfristiga skulder

l. Kortfristig rantebarande 1461
skuldsattning (F+G+H)

J. Netto kortfristig skuldséttning (I-E-D) -11 956
KLangfnsngaskumert.nkred|t|nst|tut .................................... 2 100
L. Emitterade obligationer
M. Andra langfristiga skulder 11014
N. Langfristig rantebarande 13114
skuldsattning (K+L+M)
. o . Nettos ku |dsattn mg (J +N) ................................................. 1 158 .

*Avser enbart Bolagets rantebarande skulder.

Tillgangar

Eget k%pltal och skulder

| tabellen "Eget kapital och skulder" nedan sammanfat-
tas |-Techs kapitalstruktur per den 31 mars 2018,d v s
den sista rapporteringsdagen fore Erbjudandet. Eget
kapital uppgick till 73 601 KSEK, varav aktiekapitalet
uppgick till 19 554 KSEK. Bolagets skulder summera-
des till 17 740 KSEK.

Nettoskuldsattning

| tabellen "Nettoskuldsattning" sammanfattas
I-Techs nettoskuldsattning per den 31 mars 2018,
dvs den sista rapporteringsdagen fore Erbjudan-
det. Observera att tabellen dver Nettoskuldsattning
nedan enbart inkluderar rantebarande skulder.
I-Tech har per 31 mars likvida medel uppgaende
till 13 417 KSEK, kortfristiga rantebarande skulder
om 1 461 KSEK, langfristiga rantebarande skulder
om 13 114 KSEK och darmed en nettoskuldsatt-
ning om 1 158 KSEK.

Krediter och sakerheter
Bolaget har en foretagsinteckning gentemot ALMI
uppgaende till 3 000 KSEK.

Eventualforpliktelser
Bolaget har inga eventualférpliktelser.

Vasentliga handelser efter den

senaste rapportperiodens utgang
Det har inte skett nagon vasentlig férandring av
Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan den 31 mars 2018.

Uttalande angaende rorelsekapital

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapita-
let ar tillrackligt for den kommande tolvmanaders-
perioden. Per den 31 mars 2018 uppgick Bolagets
likvida medel till 13 417 MSEK.

Tillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgadngar bestar
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten samt patent. Immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick per den 31 mars 2018 till
74 129 KSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar
framst av labbutrustning. Materiella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 31 mars 2018 till 36 KSEK.

Finansiella anldaggningstillgangar
Bolaget innehar inga finansiella anlaggningstill-
gangar per den 31 mars 2018.

2018 2017 2017 2016
1jan — 31 mar

1jan — 31 mar

1jan — 31 dec

1jan — 31 dec

Immateriella anlaggningstillgangar 74 129 35575 35107 35637
Materiella anlaggningstillgangar 36 57 42 62
Finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Summa 74165 35632 35149 35699
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Investeringar

Bolagets totala investeringar under perioderna som
utgor den historiska finansiella informationen summe-
ras i nedan tabell. Under 2016 uppgick investering-
arna rorande till 818 KSEK. Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten stod for 404
KSEK efter erhallna bidrag om 227 KSEK och 414
KSEK avsag investeringar i patent.

Under 2017 uppgick investeringarna i immateriella
anlaggningstillgangar till 707 KSEK och 180 KSEK
avsag balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten. Aterstoden om 528 KSEK avsag
investeringar i patent.

Under 2018 har totalt 40 075 KSEK investerats, varav
40 003 KSEK avser forvarvad produktionsteknologi
och immateriella rattigheter avseende tillverkningen
av Selektope fran Cambrex.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektets avgivande
inga huvudsakliga pagaende investeringar som styrel-
sen gjort klara ataganden om. Inga fasta ataganden
om framtida investeringar foreligger vid tidpunkten for
Prospektet.

Tendenser och framtidsutsikter

Inom den globala sjéfartsindustrin finns ett behov av
effektivare I6sningar som motverkar marin pavaxt som
samtidigt har en fordelaktig miljéprofil. Den domine-
rande metoden idag ar kopparbaserade marina farger.
Det finns ett regulatoriskt tryck att minska mangden
aktiva substanser i marin farg, vilket ar positivt for
I-Tech. Vidare finns det ett 6kande intresse bland farg-
tillverkare for innovativa Idsningar inom pavaxtham-
mande substanser vilka tillater dem att féradla fargens
ovriga egenskaper.

Utover detta medfor IMO:s uttalande om reduktion av
CO,-utslapp och darutdver férvantade skarpta regle-
ringar fran och med ar 2020 gallande branslekvalitén
for tung fartygstrafik, vilket kommer tvinga rederierna
att valja dyrare branslesorter, att ytterligare incitament
skapas for rederierna att valja branslebesparande
produkter.

Vidare medfér globalt stigande havstemperaturer mer
gynnsamma levnadsmiljoer for de organismer som
orsakar pavaxt pa fartygsskrov och andra harda ytor.

Utdver detta har I-Tech fér narvarande ingen infor-
mation om tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle kunna komma att ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets affarsutsikter. I-Tech kanner inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpoli-
tiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.

Investeringar

1jan — 31 mar 1jan — 31 dec

2018 2017 2017 2016
Investeringar 40 075 229 707 818
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Aktie, aktiekapital och agarforhallanden

Aktie, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 10 000 000 SEK och hogst 40 000 000 SEK for-
delat pa lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier.
Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bola-
get till 19 554 370,00 SEK fordelat pa totalt 9 777 185
aktier, var och en med ett kvotvarde om 2,00 SEK.

Forestaende Emission kommer, vid full anslut-
ning, medfora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med
3 750 000,00 SEK till 23 304 370,00 SEK och att anta-
let aktier 6kar till 11 652 185 aktier genom nyemission
av hogst 1 875 000 aktier.

Fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen inne-
bar att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med 550 000,00
SEK till 23 854 370,00 SEK och att antalet aktier 6kar
till 11 927 185 aktier genom nyemission av hogst
275 000 aktier.

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie,
och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

Vissa rattigheter kopplade till

aktierna

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa I-Techs bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktiedagare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda
och foretradda aktier. Aktieagare har normalt foretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebo-
lagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i férhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Central vardePappersforvarmg

I-Tech ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfar-
das. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer
den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Aktiens ISIN-kod ar SE0011167725.

Aktiekapitalets utveckling

Férandring

Handelse antal aktier

Totalt Férandring
antal aktier

Aktiekapitalets utvecklin
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 férandrats enligt
tabellen nedan.

Handel med aktien

Styrelsen i I-Tech har ansdkt om att Bolagets aktier
ska tas upp till handel pa Nasdagq First North. Prelimi-
nar forsta dag for handel ar den 28 maj 2018 under
forutsattning att Bolaget erhaller godkannande fran
Nasdaqg Stockholm samt tillracklig spridning i aktien.
Spridningskravet innebar att Bolaget maste ha till-
rackligt stort antal aktieagare med ett innehav vart
minst 500 EUR samt att minst tio procent av aktierna i
Bolaget ska anses vara i allman ago. Ett av huvudsyf-
tena med det forestaende Erbjudandet ar att bredda
aktiedgandet i I-Tech. I-Tech aktie kommer att hand-
las under kortnamnet ITECH.

Aktieagaravtal med mera

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
agaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande Over Bolaget. Bolagets styrelse
kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller 16snings-
skyldighet. Det har inte féorekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden betraffande Bolagets aktier
under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Bemyndigande

Vid I-Techs arsstamma den 17 april 2018 bemyndiga-
des styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till och med nasta arsstdmma fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/
eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller eljest med
villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Emissionerna ska ske till marknadsmassig tecknings-
kurs faststalld av styrelsen i samrad med Bolagets
finansiella radgivare, med beaktande av marknads-
massig emissionsrabatt i forekommande fall.

Totalt aktiekapital Kvotvarde
aktiekapital (SEK) (SEK) (SEK)

2016  Ingaende varden - 58 130 495 - 5813 049,50 0,10
2016  Nyemission" 3125000 61255 495 312 500,00 6 125 549,50 0,10
2017  Nyemission? 95 375 000 156 630 495 9 537 500,00 15 663 049,50 0,10
2018  Riktad emission® 38 913 194 195 543 689 3891 319,40 19 554 368,90 0,10
2018  Nyemission® 1" 195 543 700 1,10 19 554 370,00 0,10
2018  Omvand split 1:20 - 9777185 - 19 554 370,00 2,00
2018  Nyemission* 1875000 11 652 185 3 750 000,00 23 304 370,00 2,00
2018  Overtilldelningsoption* 275 000 11 927 185 550 000,00 23 854 370,00 2,00

" Teckningskurs: 1,60 SEK

2 Teckningskurs: 0,11 SEK, emission riktad till endast existerande agare.

3 Teckningskurs: 1,028 SEK

4 Teckningskurs: 0,10 SEK, genomférs i syfte att genomféra omvanda split 1:20

* Forutsatt att Erbjudandet blir fulltecknad
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Aktie, aktiekapital och agarférhallanden

Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive
antalet aktier som ska kunna tecknas med stéd av
optionsratt till nyteckning av aktier respektive antalet
aktier som konvertibler ska berattiga konvertering till
ska sammanlagt uppga till hogst 2 500 000 nya aktier.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar primart
att kunna tillse att Bolagets aktier listas vid Nasdaq
First North och att Bolaget i samband darmed kan
genomféra en kapitalanskaffning for att bredda aktie-
agandet i Bolaget.

Styrelsen, verkstallande direktoren eller den styrelsen
i ovrigt forordnar, ska bemyndigas att géra sddana
smarre justeringar och fortydligandenav stdmmans
beslut som kan visa sig erforderliga i samband med
registreringen hos Bolagsverket.

For beslut enligt ovan kravs bitrade av aktiedgare som
foretrader minst 2/3 av saval de avgivna rosterna som
de vid stdmman foéretrddda aktierna.

Agarforhallanden

Av nedanstaende tabell framgar information avseen-
de agarforhallandena i I-Tech per den 31 mars 2018
med darefter kAnda férandringar. Antalet aktieagare i
I-Tech uppgick till 35 stycken. For uppgift om styrel-
seledamoéters och ledande befattningshavares aktie-
innehav i Bolaget, se avsnitt "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor” pa sid. 46 — 53.

Utdelningspolicy och utdelning

I-Tech ar ett tillvaxtbolag och har hittills inte genom-
fort ndgon aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar inte
heller planerad for de kommande aren da eventuel-
la vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget. |
framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stall-
ning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuellt. | det

Agarférhallanden

fall aktieutdelning blir aktuellt kommer Bolagets sty-
relse att beakta faktorer som verksamhetens tillvaxt
och Idnsamhet, rérelsekapital- och investeringsbehov,
finansiella stallning och andra faktorer vid faststallan-
de av ett eventuellt utdelningsforslag.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likvi-
ditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktieagarna inte besluta
om utdelning av ett stdrre belopp an styrelsen foresla-
git eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear foérda aktieboken. Om aktieaga-
re inte kan nas for mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pd samma satt som for aktieagare
bosatta i Sverige. For aktieagare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefragor
i Sverige”.

Antal aktier Andel av kapital och roster (procent)
Vicore Pharma Holding AB 2 075 392 21,2
Cambrex AB 1 945 660 19,9
ALMI Bolag" 1900 164 19,4
Pomona-gruppen AB 1256 800 12,9
Stefan Sedersten inkl. bolag 428 830 4.4
Aquamarine Ltd 371 390 3,8
David Bendz 282 167 2,9
Philip Chaabane 152 499 1,6
Protem Wessman AB 126 694 1,3
Leif Darner via bolag 108 669 1,1
Ovriga Agare (25 st) 1128 920 11,5
Totalt 9777 185 100,0

" ALMI Bolag avser ALMI Invest AB, innehavande 263 326 aktier, samt ALMI Invest Vastsverige AB, innehavande 1 636 838 aktier.

Kalla: Euroclear
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Lock-u

Erbjudandet omfattar nyemitterade och befintliga
aktier. Samtliga i styrelsen och ledningsgruppen som
innehar aktier och Bolagets fem storsta agare, inne-
havande totalt 86,7 procent av aktierna och rosterna
i Bolaget fére Erbjudandet, har genom avtal forbundit
sig gentemot Erik Penser Bank att inom en period om
tolv manader fran forsta dagen for handel i Bolagets
aktie pa Nasdaq First North, inte sélja eller genomfora
andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inham-
tat ett skriftligt godkannande fran Erik Penser Bank.
Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 8 474 922 akti-
er, motsvarande 86,7 procent av aktierna i Bolaget
fore Erbjudandets genomférande och 71,1 procent
efter Erbjudandets genomférande, givet att detta blir
fulltecknat. Atagandet omfattar &ven eventuella aktier
som respektive person tecknar i Erbjudandet. Efter
utgangen av respektive Lock up-period kan aktierna
komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i férekom-
mande fall kan paverka marknadspriset pa aktien.
Undantag fran lock-up far goras enligt villkoren i (och
som en accept av) ett offentligt uppkoépserbjudande
enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudan-
de pa aktiemarknaden.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestaende
aktiebaserade incitamentsprogram.

Ingangna lock up-avtal

Andel av kapital och

Namn Relation till Bolaget Antal aktier roster (procent)
Vicore Pharma Holding AB Stdrre agare 2075392 21,2
Cambrex AB Storre agare 1945 660 19,9
ALMI Bolag Stdrre agare 1900 164 19,4
Pomona-gruppen AB Storre agare 1256 800 12,9
Stefan Sedersten inkl. bolag Styrelseordférande 428 830 4,4
Aquamarine Ltd Stdrre agare 371 390 3,8
Philip Chaabane Verkstallande direktor 152 499 1,6
Gdran Wessman via bolag Styrelsesuppleant 126 694 1,3
Leif Darner via bolag Styrelseledamot 108 669 1,1
Bertil Arvidsson via bolag Styrelseledamot 90 432 0,9
Cecilia Ohlauson Ledande befattningshavare 18 392 0,2
Totalt 8 474 922 86,7
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor
StPlreIse
En

igt bolagsordningen ska I-Techs styrelse besta
av lagst fyra och hogst sju ledamoter, med hogst sju
suppleanter. |-Techs styrelse bestar for narvarande
av sju ledamoéter, inklusive styrelseordféranden och
en suppleant. Samtliga styrelseledamdéter och supp-
leanten ar valda fram till slutet av nasta arsstamma
(arsstamman 2019).

Styrelsen utgér en blandning av hogkvalificerade per-
soner med omfattande erfarenhet fran entreprencrs-
uppdrag kombinerat med kompetens inom teknikut-
veckling och kommersialisering. |-Techs styrelse och
ledning arbetar med en aktiv agarstyrning och I-Techs
storsta agare finns representerade i styrelsen.

Namn Befattning Fodelsear
Stefan Sedersten  Styrelseordférande 1968
Bertil Arvidsson Styrelseledamot 1945
Tomas Tedgren Styrelseledamot 1951
Leif Darner Styrelseledamot 1952
Mats Enegren Styrelseledamot 1957
Mikael Laurin Styrelseledamot 1972
Bjarne Sandberg Styrelseledamot 1968
Goran Wessman Styrelsesuppleant 1948

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och den arbetsordning som I-Techs styrel-
se antagit. Styrelsen uppfyller de regler om foéretags-
styrning som finns i aktiebolagslagen (se aven avsnitt
Bolagsstyrning). I-Techs arbetsordning stipulerar
bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktoren.

Under ar 2017 agde tio protokollforda styrelsemo-
ten rum. Vid moétena har styrelsen diskuterat I-Techs
framtida utveckling, ekonomisk utveckling, bud-
get, finansiering samt gjort sedvanlig uppféljning av
verksamheten. Nedan presenteras styrelsen, med
fodelsear, datum da de tilltradde sin respektive post
samt deras respektive direkta och indirekta innehav
i I-Techs inklusive kapitalférsakring och narstaende.

Oberoende Bolaget Oberoende

Invald Innehav* och bolagsledningen agare
2014 428830 Ja Ja
2008 90 432 Ja Ja
2017 0 Ja Nej
2014 108 669 Ja Nej
2014 0 Ja Nej
2011 0 Ja Ja
2018 0 Ja Nej
2017 126 694 Ja Nej

*Avser eget och/eller narstdende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 mars 2018 med darefter kanda férandringar.

Fran vanster: Tomas Tedgren, Philip Chaabane, Leif Darner, Stefan Sedersten, Magnus Henell, Mats Enegren och Géran Wessman. |
bilden ovan saknas Mikael Laurin, Bertil Arvidsson och Bjarne Sandberg
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Stefan Sedersten

Styrelseordférande sedan 2014. Styrelseledamot sedan 2014.

Stefan har en bakgrund fran radarelektronik och marin framdrivningsindustri och har
haft olika ledande befattningar inom inkép, produktion och FoU. Stefan var COO och
vice vd vid Berg Propulsion Group, en ledande leverantor av stallbara propellrar for
marinindustrin fram till 2013 nar féretaget férvarvades av Caterpillar Inc.

Fodd: 1968

Utbildning: Civilingenjér i maskinteknik, Chalmers tekniska hégskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lean Marine Sweden AB och Ariel Investment
AB. Styrelseledamot i Tele-Radio i Lysekil AB, Hon6 Vardcentral AB, Géteborgs Dyke-
riteknik AB, Bla Skrinet AB, Stefan Sedersten Development AB och Necton Holding AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Caterpillar Production
AB

Innehav: 428 830 aktier
Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stbrre aktiedgare.

Bertil Arvidsson

Styrelseledamot sedan 2008.

Bertil ar agare av BACAB, en konsultverksamhet. Hans tidigare positioner inklude-
rar; Teknisk direktor Sjofartsverket, Senior Advisor Swedish Shipowners Association,
medlem av miljoutskottet i ICS och ECSA. Uppdrag i IMO-utskott om tekniska och
miljdmassiga fragor.

Fodd: 1945

Utbildning: Civilingenjér inom Naval Architect Engineering, Chalmers tekniska hdg-
skola.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bertil Arvidsson Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Medbox Ship's Pharmacy
AB

Innehav: 90 432 aktier (genom bolag)
Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Tomas Tedgren

Styrelseledamot sedan 2017.

Tomas arbetar som ledningskonsult och i styrelsen i bland annat Pomona-gruppen AB
och flera av dess dotterbolag samt flertalet andra féretag. Innan dess var han VD for
Pomona Group AB i 17 ar.

Fodd: 1951

Utbildning: Civilekonomexamen vid Stockholms Universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i G. Krantz AB, TM Webb Express AB och Ted-
gren Consult AB. Styrelseledamot i Pomona-gruppen AB och Prolist Nordic AB. Styrel-
sesuppleant i Modulpac Montering AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i e3k Gruppen AB. Sty-
relseledamot i Elektromaskinteknik Permatek AB, Vicore Pharma Holding AB, Kalmar
Teknik AB, Eesti Hoovelliist OU och Drewest Spzoo.

Innehav: O aktier

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende stérre aktiedgare.
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Leif Darner

Styrelseledamot sedan 2014.

Leif ar agare till Darner Asset Management AB. Han ar ocksa styrelseledamot i LKAB
AB, Sverige och styrelseledamot i Flowserve Corporation, USA. Fére detta var han
verksam i AkzoNobel, ansvarig for Performance Coatings fran 2008 och for kemikalier
fran 2004. Innan detta var han verkstallande direktor for BU Marine & Protective Coa-
tings. Dessforinnan, fram till 1999, hade han olika befattningar som regionsansvarig
for norra Europa samt omradesansvarig for Protective Coatings for region Europa pa
Courtaulds plc, Storbritannien. Fore detta var han VD for International Farg AB, Sverige

Fodd: 1952

Utbildning: Civilekonomexamen samt Masterexamen i Business Administration, Han-
delshogskolan vid Géteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Vicore Pharma Holding AB. Styrelseledamot i
LKAB, Darner Asset Management AB och Flowserve Corporation.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i AkzoNobel Bv.

Innehav: 108 669 aktier i Bolaget (genom bolag) samt 100 030 aktier i Vicore Pharma
Holding AB som &r en av huvudéagarna i I-Tech.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende stérre aktiedgare.

Mats Enegren

Styrelseledamot sedan 2014.

Mats Enegren representerar storagaren ALMI Invest. Mats Enegren ar investment
manager hos Almi Invest AB. Tidigare hade han en roll som VD i Start Invest AB.

Fodd: 1957

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan vid Géteborgs universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ytterbygg Aktiebolag och Exsens AB. Styrelse-
ledamot i ALMI Invest Fond SI AB, Fortner AB, Plejd AB, Finepart Sweden AB, Gote-
borgs Nya Bryggeri AB. Styrelsesuppleant i Bluetest Aktiebolag, Gefle TestTeknik AB,
PressCise AB, Halon Security AB, W4P Waves4Power AB, Baricol Bariatrics AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD for ALMI Invest Vastsverige AB. Styrel-
seledamot i AMPM Marine Management AB, AMPM Yacht Management AB, Capee
Group AB, Trigentic AB, Cereduce AB, Glooko AB (fd Diasend AB), GreenClip Aktie-
bolag, Laccure AB, Irisity AB (fd Mindmancer AB), NavEye Holding AB, Penboost AB,
Plejd Services AB, Safe at Sea AB, Slutplattan DYXJO 98697 AB. Styrelsesuppleant i
Finepart Sweden AB, GreenClip Aktiebolag, Idevio AB, Life Genomics AB, OXXY AB.
Innehav: 0 aktier

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende stérre aktiedgare.

Mikael Laurin

Styrelseledamot sedan 2011.

Mikael har bred erfarenhet fran manga branscher, lander och discipliner. Han har arbe-
tat for olika konsultféretag, med fokus pé& affarsstrategi och ledning. Mellan 2007 och
2018 har han varit VD for Laurin Maritime som har drivit 16 tankfartyg i varldsomspan-
nande trafik med oljeprodukter och kemikalier.

Fodd: 1972

Utbildning: Civilingenjorsexamen i industriell ekonomi, Chalmers tekniska hdgskola.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Team Tankers International.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD for Laurin Shipping Aktiebolag, Laurin
Maritime Aktiebolag och Laurin Maritime America Inc. Vice styrelseordforande i
Swedish Shipping Association samt styrelseledamot i Sjéfartens Analysinstitut, Laurin
Shipping Aktiebolag och Laurin Maritime Aktiebolag.

Innehav: O aktier

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets stérre aktiedgare.
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Bjarne Sandberg

Styrelseledamot sedan 2018.

Bjarne Sandberg har lang erfarenhet av arbete inom Iakemedelsindustrin och kompe-
tens inom tillverkning, affarsutveckling, forbattring av affarsprocesser, korsfunktionellt
teamledarskap och forandringsledning. Har arbetat for Cambrex sedan 1997 och ar nu
VD fér Cambrexs svenska affarsverksamhet.

Fodd: 1968

Utbildning: Civilingenjorsexamen i industriell ekonomi, Lulea tekniska universitet samt
kurs i foretagsledning vid Handelshdégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot féor Cambrex Karlskoga AB. Styrelseledamot
for Cambrex Tallin, Cambrex IEP och IKEM.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot fér Pedab Software.
Innehav: 0 aktier

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende stérre aktiedgare.

Goran Wessman

Styrelsesuppleant sedan 2017.

Goran har over tjugo ars erfarenhet av ledande befattningar inom lakemedels- och
medicintekniska foretag samt som CRO inom klinisk forskning. Goran har haft ledan-
de befattningar hos Nobel Biocare, Boule Group och Carmel Pharma och sitter idag i
Vicore Pharmas styrelse.

Fodd: 1948

Utbildning: Kemi, matematik och biomedicin vid Géteborgs samt Uppsala Universtitet.
Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Goran Wessman Kapital AB. Styrelseord-
forande i Protem Wessman Aktiebolag. Styrelseledamot i Vicore Pharma Holding AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD, styrelseordférande och styrelseledamot
i Vicore Pharma Holding AB. Styrelseordforande i ITIN Holding AB. Styrelseordférande
och styrelseledamot i Karo Pharma AB och |-Tech AB.

Innehav: 126 694 aktier (genom bolag).

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende stérre aktiedgare.
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Ledande befatthingshavare
Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for I-Techs ledande befatt-
ningshavare.

Namn Position Fodelsear  Anstalld sedan Innehav*
Philip Chaabane CEO 1977 2014 152 499
Magnus Henell CFO 1971 2017" 0
Oliver Weigenand COO 1978 2015 0
Cecilia Ohlauson Head of Regulatory Affairs 1978 2008 18 392
Catherine Austin Director Marketing & Communications 1986 2017" 0

* Avser eget och/eller narstaende fysiska och juridiska personers innehav per den 31 mars 2018 med dérefter kadnda forandringar.
" Konsultavtal

Philip Chaabane

Verkstéllande direktér sedan 2014. Anstélld sedan 2013.

Philip Chaabane har unik kombination av erfarenheter i ledande befattningar fran
globala tech-bolag, stora som sma. Narmast kommer Philip fran branslecellsbolaget
PowerCell Sweden AB, dar han bl a ansvarade for affars- och kundutvecklingen.
Philip har ocksa haft diverse operativa roller inom Volvo Aero Corporation (idag
GKN Aerospace).

Fodd: 1977

Utbildning: Civilingenjor i Internationell materialteknik, Luleas tekniska universitet
och EEIGM i Frankrike. B

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i EkologiByggarna i Ostergétland AB. Styrel-
seledamot i Lean Marine Sweden AB, Ariel Investment AB och Recami Aktiebolag.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 152 499 aktier

Magnus Henell

CFO sedan 2017. Anstélld sedan 2017.

Magnus Henell har omfattande erfarenhet inom ekonomi som koncernchef diverse
fran olika sma och medelstora féretag samt stor erfarenhet av M & A-arbete inom
Volvokoncernen. Nar Magnus var VD for PowerCell Sweden AB refinansierade han
bolaget framgangsrikt och noterade det pa First North pa Nasdaq.

Fodd: 1971

Utbildning: Civilekonomexamen fran Karlstad Universitet och Handelshoégskolan
i, Goteborg.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i truebiz AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD fér Powercell Sweden AB.

Innehav: 0 aktier

Oliver Weigenand

COO sedan 2015. Anstélld sedan 2015.

Oliver Weigenand har en imponerande meritlista fran sina atta ar pa Lanxess AG
och Lanxess Corp. Oliver var VD for Verichem i USA, ett av Lanxess helagt bolag,
och var darutdver vice VD for Nord- och centralamerika. Tidigare hade Oliver posi-
tionen som Global Product Manager (vilket inkluderade marina biocider).

Fodd: 1978
Utbildning: Doktorsexamen fran Goéttingen-universitetet, Tyskland samt en ingen- .
goérsexamen fran HNE-universitetet, Tyskland.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Vice VD for LANXESS Corp i USA.
Innehav: 0 aktier

50



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Cecilia Ohlauson

Fodd: 1978

Innehav: 18 392 aktier

Catherine Austin

Fodd: 1986

versity.

Innehav: 0 aktier

Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande

befatthingshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra familjerelationer eller andra narsta-
enderelationer till ndgon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Savitt I-Tech kanner till
har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare nagot intresse som star i strid med |-Techs
intressen. Det forekommer nagra sarskilda 6verens-
kommelser med stérre aktiedgare, kunder, leveran-
torer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
befattningshavare eller styrelseledamoéter tillsatts.

Det foreligger ingen intressekonflikt pa grund av pri-
vata intressen eller pa annat satt mellan styrelse och
ledande befattningshavare och |-Tech. Daremot har
de ledamoter som direkt eller indirekt innehar aktier i
I-Tech ett ekonomiskt intresse i och med deras aktie-
agande i I-Tech.

Styrelseledamoten Mats Enegren var styrelseledamot
i AMPM Yacht Management AB under perioden sep-
tember 20009 till juli 2013 och i Penboost AB under
perioden oktober 2008 till augusti 2013. AMPM Yacht
Management AB:s konkurs avslutades i augusti 2015
och Penboost AB:s konkurs avslutades i september
2015. Vidare har Mats Enegren varit engagerad som
styrelseledamot i Capee Group AB under perioden
augusti 2007 till april 2017 och i GreenClip Aktiebo-

Head of Regulatory Affairs sedan 2013. Anstélld sedan 2008.

Cecilias akademiska bakgrund ar inom ekotoxikologi rérande biocider och hon har
en doktorsexamen i miljovetenskap. Cecilia Ohlauson har arbetat for I-Tech med
regleringsansvar sedan 2008 och har liknande erfarenhet fran lakemedelsindustrin.

Utbildning: Doktorsexamen fran Goteborgs universitet samt masterexamen inom
biologi fran Kalmars universitet och mikrobiologistudier vid Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Swedocean.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Director Marketing & Communications sedan 2017. Anstélld sedan 2017.
Catherine Austin har en Master of Research i Environmental Management. Hon
har arbetat inom den internationella sjofartssektorn i sju ar pa hég niva i diverse
ledningsroller. Innan Catherine bérjade pa I-Tech var hon verkstallande direktor for
Fathom Maritime Intelligence, ett tekniskt férlag och evenemangsforetag med inrikt-
ning pa ren teknikinformation fér marinmarknaden. Hon ar en valrenommerad teknisk
forfattare och journalist inom bade marina och miljdomassiga sektorer.

Utbildning: Master of Research i Environmental Management fran Swansea Uni-
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i The Marine Consultant Limited

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och styrelseledamot i Fathom Eco-Ef-
ficiency Consultants Limited.

lag under perioden juni 2009 till maj 2013 och daref-
ter styrelsesuppleant fram till och med januari 2018.
Capee Group AB:s likvidation fullbordades i decem-
ber 2017 medan GreenClip Aktiebolags likvidation
paborjades under juni 2017. Darutéver var Mats
Enegren styrelsesuppleant i OXXY AB under perio-
den juli 2013 till oktober 2014. OXXY AB:s likvidation
avslutades i maj 2015.

Styrelseledamot Tomas Tedgren var styrelseledamot
for Kalmar Teknik AB under perioden maj 2008 till maj
2015. Kalmar Teknik AB:s likvidation fullbordades i
december 2016.

Utover vad som framgar ovan for styrelseledmdterna
Mats Enegren och Tomas Tedgren har ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare varit inblan-
dad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i
bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem
aren. Det har under de fem senaste aren inte funnits
nagra anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet
eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och
som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
I-Tech.
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Ingen av ovan ndmnda ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter har av myndighet eller domstol
forhindrats att handla som medlem av I-Techs styrelse
eller ledningsgrupp under de senaste fem aren. Samt-
liga styrelseledamoéter och ledande befattningshava-
re kan nas via I-Techs kontor med adress c/o Astra
Zeneca AB, Pepparedsleden 1, 431 83 MoIndal.

Ersattning till styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

| nedanstaende tabell redovisas de ersattningar och
ovriga formaner till styrelsens ordférande, dvriga sty-
relseledamoter och verkstallande direktéren i I-Tech
samt for 6vriga ledande befattningshavare under
rakenskapsaret 2017. Philip Chaabane var verkstal-
lande direktor for aret 2017 och erhdll under 2017
sammanlagt 967 316 SEK i ersattning exklusive pen-
sion. Fran och med maj 2018 erhaller VD en manat-
lig ersattning om 100 000 SEK per manad exklusive
pension.

VD erhaller utdver en fast 16n aven en bonus i enlig-
het med av I-Techs styrelse arligen faststallda regler
under forutsattning att den anstalldes prestationer,
enligt styrelsens bedémning, uppfyller de kriterier och
mal for erhallande av bonus som faststallts av sty-
relsen. Den bonusgrundande ersattningen skall maxi-
malt uppga till 25 procent av grundiénen. VD har aven
ratt till en ersattning uppgaende till 24 manadsléner
om en férandring genomfors betraffande I-Techs verk-
samhet som medfor att hela verksamheten forsaljs till
utomstaende eller samtliga aktier i I-Tech 6vergar till
ny agare, forutsatt att VD inte ar uppsagd, eller sagt
upp sig sjalv, vid tidpunkten for verksamhetsover-
gangen eller forsaljningen av aktierna.

For VD och I-Tech géaller en dmsesidig uppsagnings-
tid pa sex manader. VD ar inte berattigad till nagot
avgangsvederlag.

Den ovriga ersattning om 320 677 SEK som styrel-
sens ordforande Stefan Sedersten erhallit under 2017
avser ett omfattande arbete for I-Techs rakning avse-
ende marknadsbearbetning av vissa rederier samt for
den roll han atog sig i forhandlingarna med Cambrex
och CMP.

Enligt beslut pa arsstamman den 17 april 2018 utgar
till styrelsen ett samlat arsarvode (dvs for uppdraget
fran arsstdmman 2018 till arsstamman 2019) om
820 000 SEK varav 220 000 SEK till ordféranden och
100 000 SEK vardera till styrelseledaméter som ej
ar anstallda i I-Tech. Styrelsesuppleant som intrader
i styrelsen ska inte erhdlla ersattning. Om ledamot
utfor konsulttjanster at I-Tech ska de i sarskilda fall
kunna arvoderas for tjanster inom deras respektive
kompetensomrade, som inte utgor styrelsearbete. For
dessa tjanster ska utga ett marknadsmassigt arvode
vilket ska godkannas av styrelsen.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av sty-
relsen, ledande befattningshavare eller medlemmar
av kontrollorgan om ataganden fran I-Techs sida vad
galler pensioner eller formaner efter det att uppdra-
get avslutats. Inga upplupna belopp finns eller avsatt-
ningar gjorts for pensioner eller andra férmaner efter
avtradande av tjanst.

Loner och andra ersattningar till styrelse och VD for 2017

Arvode Grundlén

Roérlig Ovrig

ersattning Pension ersattning

Stefan Sedersten, styrelse- 134 400 - - 320 677 455 077
ordférande

Bertil Arvidsson, styrelseledamot 50 000 - - - 50 000
Tomas Tedgren, styrelseledamot - - - - -
Leif Darner, styrelseledamot 50 000 - - - 50 000
Mats Enegren, styrelseledamot - - - - -
Mikael Laurin, styrelseledamot - - - - -
Goéran Wessman, styrelse- - - - - -
suppleant

Philip Chaabane, VD - 793 168 174 148 171917 - 1139 233
Ovriga ledande befattnings- - 1659 330 75 642 54 302 1318 867 3108 141
havare”

Totalt 234 400 2452 498 249 790 226 219 1318 867 4 802 451

" Fyra stycken

52



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Pension

VD har ratt till pensionsforméaner i enlighet med Bola-
gets vid var tid gallande policy for ledande befatt-
ningshavare. Pensionsféormanerna utgar pa mark-
nadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande 16n
utgors av vederborandes grundldn. Pensionsavsatt-
ningarna ar individuella och i relation till grundlénen.

Revisor

Vid arsstdamman den 17 april 2018 beslutades om
omval av den registrerade revisionsfirman Ernst &
Young (EY) som utsett auktoriserade revisorn Mar-
kus Hellsten som huvudansvarig revisor. Markus
Hellsten ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Under perioden som omfattar den historiska finansiel-
la informationen fram till och med arsstamman den 17
april 2018 var Inger Sjoberg huvudansvarig revisor.
Inger Sjoberg ar auktoriserad revisor och medlem i
FAR. Revisionsfirman EY har varit utsett revisionsbo-
lag under hela den period som avser den historiska
finansiella informationen presenterad i detta Prospekt.
Revisorns adress: Ernst & Young Aktiebolag, Parkga-
tan 49, 401 82 Goteborg.

Ersattning till revisor

Vid arsstdamman den 17 april 2018 beslutades om
arvode till revisorn i enlighet med godkand rakning.
Ersattning till revisorer uppgick under rakenskapsar-
et 2017 till 115 070 SEK, varav 0 SEK avsag andra
uppdrag an revisionsuppdrag. Med revisionsuppdrag
avses granskning av arsredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankom-
mer pa I-Techs revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.
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Bolagsstyrning

Inledning

I-Tech ar ett svenskt publikt aktiebolag och regle-
ras av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554)
samt interna regler och féreskrifter. Efter noteringen
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North kommer
Bolaget aven att tillampa Nasdaq First Norths regel-
verk.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) anger en
hogre norm for god bolagsstyrning an aktiebolagsla-
gens minimikrav och ska tillampas av bolag vars akti-
er ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Sverige. Koden behdver i dagslaget inte tillampas av
bolag vars aktier ar listade pa Nasdaq First North, och
ar saledes inte bindande for Bolaget. I-Tech kommer, i
vart fall inledningsvis, inte att tillampa Koden.

Bolagsstamman

Aktiedagarnas ratt att besluta i Bolagets angelagen-
heter utdvas vid bolagsstdmman. Aktieagarna utovar
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets
vinst eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for sty-
relsens ledamoter och VD, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revi-
sorerna.

Arsstamman maste hallas inom sex manader fran
utgangen av varje rakenskapsar. Utdver arsstdmman
kan extra bolagsstdmma sammankallas. | enlighet
med I-Techs bolagsordning sker kallelse till stamma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras
i Dagens Industri.

Ratt att narvara vid bolagsstamma
Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdamma ska dels
vara upptagen som aktiedagare i saddan utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken som avses i 7
kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551),
avseende forhallandena fem vardagar fore stamman,
dels anmala sitt deltagande till bolaget senast den tid-
punkt och den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stdmman. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarre-
gistrerade maste lata inregistrera sina aktier i eget
namn hos Euroclear for att aga ratt att delta i stam-
man. S&dan inregistrering kan vara tillfallig.

Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman personligen
eller genom ombud och kan aven bitradas av hogst
tva personer, dock endast om aktiedgaren anmailt
detta enligt féregaende stycke.

Initiativ fran aktieagare

Aktieagare som onskar fa ett arende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in en skriftlig begaran
till styrelsen. Begaran ska normalt ha tagits emot av
styrelsen senast sju (7) veckor fére bolagsstamman.

StPlreIsen

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for
Bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder
att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststalla
mal och strategier, sakerstalla rutiner och system for
utvardering av faststéllda mal, fortidpande utvardera
Bolagets finansiella stallning och resultat samt utvar-
dera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sakerstalla att arsredovisningen samt
delarsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen VD.

Styrelseledamoterna valjs varje ar pa arsstamman for
tiden fram till slutet av nasta arsstamma. Enligt Bola-
gets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra
(4) och hogst sju (7) styrelseledaméter utan supple-
anter. Ledamoéterna valjs pa bolagsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstamma.

Styrelseordférande valjs av styrelsen eller i forekom-
mande fall av arsstamman och har ett sarskilt ansvar
for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens
arbete ar valorganiserat. Styrelsens ordférande ar
ocksa ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt
arbete och att styrelsen far tillracklig information for
att utfora sitt arbete pa ett effektivt satt.

Utover reglerna i aktiebolagslagen foljer styrelsen en
skriftlig arbetsordning som revideras arligen och fast-
stalls av styrelsen pa det konstituerande styrelsemo-
tet som halls varje ar efter avhallen ordinarie bolags-
stdmma dér val av styrelse har skett. Arbetsordningen
reglerar bland annat arbets- och ansvarsférdelningen
mellan styrelsen, styrelsens ordférande och VD samt
specificerar forfarandet for VDs ekonomiska rapporte-
ring. | samband med det forsta styrelsemotet faststal-
ler styrelsen ocksa instruktioner for VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som
faststalls i forvag. Utdver dessa moéten kan ytterligare
moten anordnas for att hantera fragor som inte kan
hanskjutas till ett ordinarie méte. Utdver styrelsemo-
ten har styrelseordféranden och VD en fortlépande
dialog rérande ledningen av Bolaget.

Bolagets styrelse bestar per dagen for Prospektet av
sju ledaméter som presenteras mer detaljerat i avsnit-
tet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
— Styrelse”.

Verkstallande direktor

VD utses av, och ar underordnad, styrelsen och har
framst ansvar for Bolagets |6pande forvaltning och
den dagliga driften av verksamheten. VD ska folja sty-
relsens riktlinjer och anvisningar. Arbetsférdelningen
mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for VD. Vidare ansvarar
VD ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla
information fran ledningen infor styrelsemoten och ar
féredragande av materialet pa styrelsemotena.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for finansiell rapportering i I-Tech och ska
foljaktligen sakerstalla att styrelsen erhaller tillrack-
ligt med information for att styrelsen fortldpande ska
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.
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VD ska kontinuerligt halla styrelsen informerad om
utvecklingen av Bolagets verksamhet, omsattningens
utveckling, Bolagets resultat och finansiella stallning,
likviditets- och kreditsituation, viktiga affarshandelser
samt andra omstandigheter som inte kan antas vara
av ovasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare att
styrelsen kanner till (sdsom vasentliga tvister och
uppsagning av avtal som ar vasentliga for Bolaget
samt andra betydande omstandigheter som ror verk-
samheten).

VD och andra ledande befattningshavare presenteras
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Ledande befattningshavare”.

Intern kontroll

Bolaget har valt att inte inratta nagon sarskild funktion
for intern revision, utan uppgiften fullgors av styrelsen
i dess helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll éver Bola-
gets organisation, rutiner och atgarder. Syftet ar att
sakerstalla att en tillforlitlig och korrekt finansiell rap-
portering sker, att Bolagets finansiella rapportering
ar upprattad i 6verensstammelse med lag och till-
lampliga redovisningsstandarder samt att ovriga krav
foljs. Systemet for intern kontroll syftar aven till att
Overvaka efterlevnaden av Bolagets riktlinjer, princi-
per och instruktioner. Darutdver sker en dévervakning
av skyddet av Bolagets tillgangar samt att Bolagets
resurser utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och lamp-
ligt satt. Vidare sker internkontroll genom uppfdljning i
implementerade informations- och affarssystem samt
genom analys av risker.

Informations- och insynspolicy
Bolaget har upprattat en informations- och insynspo-
licy i syfte att informera anstallda och andra berdrda
inom Bolaget om de lagar och regler som ar tillamp-
liga avseende Bolagets informationsspridning och de
sarskilda krav som stalls pa personer som ar aktiva i
ett noterat bolag rérande exempelvis kurspaverkande
information. | samband med detta har Bolaget etable-
rat rutiner for andamalsenlig hantering och begrans-
ning av spridningen av information.

Revision

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstam-
man. Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning
och bokféring samt styrelsens och den verkstallan-
de direktérens forvaltning. Revisorn ska efter varje
rakenskapsar lamna en revisionsberattelse till ars-
stamman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget
ha en revisor samt hdgst en revisorssuppleant. Till
revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant
ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat revi-
sionsbolag.

I-Techs revisor under hela perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen ar Ernst &
Young (EY) som utsett Markus Hellsten som huvud-
ansvarig revisor. Fram till och med arsstamman den
17 april 2018 var Inger Sjoberg huvudansvarig revi-
sor. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer —
Revisorer”.
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Bolagsinformation
och legal struktur

Firma och handelsbeteckning:

I-Tech AB (Publ)

Organisationsnummer:

556585-9682

Adress och telefonnummer till huvudkontoret:
c/o Astra Zeneca AB

Pepparedsleden 1

431 83 Méindal

Bolagsform:

Publikt aktiebolag

Bildat och registrerat:

Bildat 21 januari 2000 och registrerat hos Bolags-
verket 29 februari 2000

Sate:

Véstra Gétalands lén, Mdindals kommun

Bolagets firma ar I-Tech AB (Publ). Bolaget med nuva-
rande firma registrerades hos Bolagsverket under
2000 och verksamheten har bedrivits sedan dess.
Verksamheten bestar i att utveckla och kommersiali-
sera miljokompatibla nyckelkomponenter for hamning
av biotillvaxt i marin miljé samt idka darmed férenlig
verksamhet (§ 3 i Bolagets bolagsordning). Bolaget
ar ett svenskt publikt aktiebolag och associations-
formen regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och
svensk ratt. Samtliga vardepapper utgivna av Bola-
get har uppréattats enligt aktiebolagslagen. Bolaget ar
anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets samtliga
vardepapper ar denominerade i SEK. Bolagets aktier
ar inte noterad pa nagon officiell marknadsplats men
i anslutning till Erbjudandet har Bolaget ansdkt om
listning av Bolagets aktier pa First North vid Nasdaq
Stockholm. I-Tech ager inga andelar i andra juridiska
personer.

Vasentliga avtal

Utéver vad som framgar av nedan avsnitt finns det
enligt styrelsens bedémning inte nagot enskilt vasent-
ligt avtal som Bolagets verksamhet ar beroende av.

Avtal med Cambrex

[-Tech ingick den 28 augusti 2012 ett leverantdrsav-
tal med Cambrex Karlskoga AB, org. nr 556013-6235
("Cambrex”) avseende kdp av substansen medetomi-
dine fran Cambrex till I-Tech.

Cambrex ar ett bolag som tagit fram en patenterad
metod for att tillverka substansen medetomidine.
Cambrex har en upparbetad Know-how awvseende
denna metod och har aven lamnat in patentansok-
ningar som avser ytterligare metoder for att framstalla
medetomidine. Cambrex har i sin tur underleveranto-
rer som hanterar sjalva tillverkningen av substansen.
Som framgar av avsnittet “Immateriella rattigheter”
har I-Tech patenterat anvandandet av substansen
medetomidine, CAS No. 86347-14-0, under varumar-
ket Selektope®, for anvandning som en marin biocid.

For att fa en 6kad kontroll ver produktionen av sub-
stansen medetomidine har I-Tech den 1 mars 2018
ingatt ett dverlatelseavtal med Cambrex, dar I-Tech
genom apportemission foérvarvat Cambrex patentera-
de metod for att framstalla medetomidine samt ovan
namnda patentansdkningar och Know-how. Som
ersattning for nu ndmnda overlatelse har Cambrex
erhallit 38 913 194 nyemitterade aktier i I-Tech, mot-
svarande 19,9 procent av utestaende aktier i bolaget.

Parterna har genom avtalet for avsikt att tillsammans
utveckla produktionsprocessen och leveransen av
medetomidine fran tillverkare till slutkund. I-Tech har
enligt avtalet beviljat Cambrex en kostnadsfri licens
utanfor I-Techs anvandningsomrade att tillverka
medetomidine i syfte att anvandas som ett [akemedel
for enbart daggdjur. Denna licens ar exklusiv i fem ar
varefter den dvergar till en icke exklusiv licens.

Avtal med CMP

I-Tech har den 19 mars 2018 ingatt ett leveransav-
tal med det japanska aktiebolaget Chugoku Marine
Paints, Ltd., org. nr 2400-01-028478 (“CMP”). CMP ar
en ledande leverantér av marina belaggningar till sjo-
fartsindustrin. CMP ar verksamma i mer an 30 l&ander
och har 14 tillverkningsanldggningar. CMP innehar
vissa patent avseende fargsammansattningar inne-
hallandes medetomidine. Enligt avtalet har I-Tech
en exklusiv ratt att leverera medetomidine till CMP
for tillverkning av marina fargprodukter. Parterna har
kommit 6verens om att ett minimiatagande for CMP
att under de 24 forsta manaderna képa medetomidine
till ett varde av minst 50 MSEK. I-Tech har i avtalet
aven beviljat CMP en licens avseende bland annat
anvandandet av medetomidine under |-Techs patent
vid forsaljningen av CMPs marina fargprodukter. CMP
har i sin tur beviljat I-Tech en licens att bland annat
producera, anvanda, sélja, exportera och importera
vissa av CMPs produkter under CMPs patent. CMP
har aven beviljat en ratt for I-Tech att sublicensiera
sina rattigheter enligt avtalet till I-Techs kunder.

Avtal med Vicore

I-Tech har ingatt service/managementavtal med
Vicore Pharma Holding AB (publ) ("Vicore”). Avtalet
reglerar bland annat Vicores ataganden avseende
tillhandahallande av personal i form av Nina Carlén,
lokaler och telefon- och datasystem. For dessa tjans-
ter betalar I-Tech en marknadsmassig ersattning.
Under 2016 betalades 1 022 806 SEK for ovansta-
ende tjanster vilket ligger i linje med utbetalat belopp
om 1 020 420 SEK for ar 2017. Hittills under 2018
summeras det fakturerade beloppet till 196 776 SEK.

I-Tech har aven ingatt ett konsultavtal med Vicore
dar I-Tech tillhandahaller Vicore med en konsult, Dan
Isaksson, pa 50 procent av en heltidstjanst. Konsul-
tarbetet avser regulatoriska studier och strategier.
Avtalet |6per mellan 2016-09-01 och 2017-06-31,
och om det inte sags upp inom tre manader fran upp-
horandedatum forlangs avtalet med sex manader i
taget. For dessa tjanster betalar Vicore en marknads-
massig ersattning. Under 2016 erholl I-Tech 563 913
SEK for detta och under 2017 summerades intakten
till 390 725 SEK. Hittills under 2018 har 95 340 SEK
erhallits.

Leverantorsavtal

I-Tech tillampar, till foljd av stranga krav i de kundav-
tal/projekt som bedrivs, en strikt inkbpsprocess for att
utvardera den basta leverantéren av Medetomidine.
Avtalen med leverantérerna maste bland annat vara
i enlighet med tillampliga EU-regler och kunna foljas
upp. Komponenterna som ingar i Medetomidine ar
inte unika pa sa vis att en specifik leverantor inte kan
ersattas med annan leverantor. Ett utbyte av leveran-
tor kan innebara férseningar i leveranser samt 6kade
kostnader men det ar Bolagets bedomning att det,
utdver nu namnda faktorer, inte skulle ha en vasent-
lig inverkan pa Bolagets verksamhet da det inte finns
nagot specifikt komponentberoende.
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Konsultavtal

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med The Marine
Consultant LTD genom vilket Catherine Austin tillhan-
dahalls som Director Marketing and Communications
(Marknadsférings- och kommunikationsansvarig).
Konsultavtalet ar inganget pa icke-exklusiv basis, vil-
ket innebar att Bolaget har mojlighet att upphandla
liknande tjanster fran andra konsulter. Konsultavta-
let ar inganget pa marknadsmassiga villkor. Samtli-
ga resultat (inklusive immateriella rattigheter) som
skapas vid fullgérandet av avtalet tillfaller Bolaget.
Konsultavtalet I6per under en avtalsperiod om nitton
manader (till den 31 december 2018) med en mgj-
lighet att férlanga avtalet med 1+1 ar. Under 2017
utbetalades 553 840 SEK och under 2018 har hittills
61 709 SEK utbetalats.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med Stefan Seder-
sten Development AB, genom vilket Stefan Seders-
ten tillhandahaller Bolaget tjanster inom bland annat
strategi- och affarsutveckling. Stefan har aven bistatt
vid flertalet avtalsforhandlingar med Bolagets storre
kunder. Konsultavtalet ar inganget pa en icke-exklu-
siv basis och pa marknadsmassiga villkor. Samtliga
resultat som skapas vid fullgérandet av avtalet tillfal-
ler Bolaget. Under 2017 utbetalades 320 677 SEK
och under 2018 har 78 276 SEK utbetalats.

Bolaget har aven ingatt ett konsultavtal med truebiz
AB genom vilket Magnus Henell tillhandahalls som
CFO. Bolaget ar inganget pa icke-exklusiv basis, vil-
ket innebar att Bolaget har mojlighet att upphandla
liknande tjanster fran andra konsulter. Konsultavta-
let ar inganget pa marknadsmassiga villkor. Samt-
liga resultat som skapas vid fullgérandet av avtalet
tillfaller Bolaget. Konsultavtalet [oper tillsvidare med
en dmsesidig uppsagningstid om tre manader. Under
2017 utbetalades 765 027 SEK och hittills under 2018
har 473 400 SEK utbetalats. Konsulterna ovan har
aven andra uppdrag férutom uppdrag hos I-Tech.

Villkorslan och stéd fran Energimyndigheten
Bolaget har erhallit ett villkorslan och ett bidragsstod
fran Energimyndigheten. Villkorslanet uppgar till 7
965 000 kronor och avser finansiering for verifiering
och validering av Selektope. Ranta pa lanet utgar
med sex procent Over referensrantan. Hela lanet,
som ar villkorat av uppfyllande av projektrelaterade
krav, har utbetalats till Bolaget. Bolagets aterbetal-
ningsskyldighet i form av amortering ar villkorad av att
Bolaget erhaller intakter eller kostnadsbesparingar.
Amortering ska ske arligen den 30 september. Hittills
har lanet amorterats med 1 399 014 kronor inneba-
rande att aterstdende del av lanet uppgar till 6 565
986 kronor.

Bolaget har fran Energimyndigheten aven erhallit
ett bidragsstdod med tillhérande begransat royaltya-
tagande. Stodet uppgar till 5 423 400 kronor, varav 5
308 650 kronor ar utbetalt, och &r Iamnat till stod for
Bolagets genomférande av ett projekt for industriell
validering av Selektope. Enligt villkoren for stédet ska
Bolaget arsvis i efterskott erldagga en royalty till Ener-
gimyndigheten motsvarande tre procent av Bolagets
nettoomsattning. Royaltyn ska aldrig dverstiga 120
procent av det ursprungliga stédbeloppet. Loptiden
for royaltyatagandet ar tio ar med forsta utbetalning
under inledningen av 2020.

Tillvaxtlan fran Almi

Bolaget erhdll den 24 juni 2016 ett lan om 3 000 000
kronor fran Almi Foretagspartner Vast AB. Lanet har
en l6ptid om sex ar och amorteras manadsvis med

50 000 kronor plus ranta fran och med 1 juli 2017.
Ranta pa lanet utgar enligt Almis vid var tid tillam-
pade nivaer for krediter av motsvarande karaktar.
Till sdkerhet for lanet har Bolaget till forman fér Almi
utstallt foretagsinteckning om 3 000 000 kronor.

Hyresavtal

Bolaget bedriver sin verksamhet i férhyrda lokaler i
MélIndal. Bolaget ager ingen fast egendom. Hyres-
varden, Vicore Pharma Holding AB, tillhandahaller
kontorslokaler och dartill hérande nédvandig service
och utrustning for Bolagets verksamhet, sa som bland
annat telefonitjanster och IT-tjanster. Hyresperioden
for lokalerna loper enligt avtalet tills vidare, med en
uppsagningstid om tolv manader. Hyresavtalet anses
inte vara vasentligt da Bolaget gor bedémningen att
de kan hitta andra lokaler utan stérre svarigheter.

Anstéllningsavtal

Bolaget har fyra anstallda. Anstallningsavtalen for
personalen har ingatts pa marknadsmassiga villkor
och innehaller sekretessbestdmmelser. Avtalet med
verkstallande direktor innehaller sedvanliga begrans-
ningar avseende konkurrens och Overlatelse av
immateriella rattigheter.

Forsakring

Bolaget har sedvanliga ansvars- och skadeforsak-
ringar, inklusive egendomsfdrsakring, produktans-
varsforsakring for den verksamhet som Bolaget
bedriver samt VD- och styrelseansvarsforsakring
och genomfor I16pande arbete med att sakerstalla
att forsakringsskyddet motsvarar de krav som I-Tech
har att uppfylla enligt gallande tillstand och licenser
for verksamheten. Enligt styrelsens bedémning ger
Bolagets forsakringar ett tillrackligt skydd med tanke
pa Bolagets verksamhet och de geografiska omra-
den dar verksamhet bedrivs eller dar férsaljning av
Bolagets produkter sker. Det ar dock inte sakert att
alla eventuella framtida ansprak eller skador tacks av
Bolagets forsakringar. For risker hanforliga till Bola-
gets forsakringar se avsnitt Riskfaktorer.

Skatter

Regeringen har som avsikt att genomféra lagandring-
ar under 2018 som tar sikte pa bolagssektorn. Det gar
i nulaget inte att avgora vilka eventuella effekter som
forslaget kan komma att ha for I-Tech. Forslaget ar
tankt att trada ikraft den 1 juli 2018. Forslaget innebar
i huvudsak féljande.

* Att en generell begransning av ranteavdrag i
bolagssektorn infors i forst hand som en EBIT-re-
gel (avdragsutrymmet uppgar till 35 procent av
EBIT) och i andra hand som en EBITDA-regel
(avdragsutrymmet uppgar till 25 procent av EBIT-
DA), i kombination med en sankning av bolags-
skatten och expansionsfondsskatten (fran 22 pro-
cent till 20 procent).

« Attt avdragsforbud for ranta vid vissa gransover-
skridande situationer (hybridregler) infors.

* Attreglerna om begransning av ranteavdrag for
vissa interna lan (de riktade ranteavdragsbe-
gransningsreglerna) ges ett snavare tillampnings-
omrade.

« Tillfallig begransning av underskottsavdrag
(avdragsutrymme pa hogst 50 procent av dver-
skottet av naringsverksamheten) infors for juri-
diska personer.

Risker rorande skattemassiga underskott aterfinns i
avsnitt Riskfaktorer.
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Tvister

I-Tech ar inte och har inte under de senaste tolv
manaderna varit part i nagra rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som I-Tech ar medvetet om kan
uppkomma) som har haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa I-Techs finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Transaktioner med narstaende

Under perioden som omfattas av den historiska finan-
siella informationen i Prospektet till datumet fér Pro-
spektet har, med undantag fér vad som anges ovan
under Avtal med Vicore och Konsultavtal, inga trans-
aktioner mellan |-Tech och néarstaende parter fére-
kommit.

Intakter och kostnader

forenade med Erbjudandet

Vid full anslutning i Erbjudandet tillfors Bolaget 44,1
MSEK fore emissionskostnader. Bolagets totala kost-
nader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdagq First
North beraknas till 4,1 MSEK. Kostnader relaterade till
Erbjudandet avser i huvudsak kostnader for ersattning
till finansiella radgivare, revisorer, legala radgivare,
tryckning av Prospektet, marknadsféringsatgarder i
anslutning till Erbjudandet, kostnader for bolagspre-
sentationer samt Ovriga uppskattade transaktionskost-
nader.

Teckningsatagande

| tabellen "Teckningsatagande" nedan redovisas de
parter som lamnat teckningsatagande gentemot Bola-
get infor forestdende Erbjudande. Teckningsatagand-
ena har lamnats av institutionella och privata inves-
terare.

Lock up-arrangemang

Samtliga i styrelsen och ledningsgruppen som innehar
aktier och Bolagets fem storsta agare, innehavande
totalt 86,7 procent av aktierna och rosterna i Bola-
get fore Erbjudandet, har genom avtal férbundit sig
gentemot Erik Penser Bank att inom en period om
tolv manader fran forsta dagen for handel i Bolagets
aktie pa Nasdaq First North, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning utan att, i varje enksilt fall, férst ha inham-
tat ett skriftligt godkdnnande fran Erik Penser Bank.
Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 8 474 922 akti-
er, motsvarande 86,7 procent av aktierna i Bolaget
fére Erbjudandets genomférande och 71,1 procent
efter Erbjudandets genomforande, givet att detta blir
fulltecknat. Atagandet omfattar &ven eventuella aktier
som respektive person tecknar i Erbjudandet. Efter
utgangen av respektive Lock up-period kan aktierna
komma att bjudas ut till férsaljning, vilket i férekom-

Teckningsatagare

Teckningsatagande (antal aktier)

mande fall kan paverka marknadspriset pa aktien. Det
kan komma att medges undantag fran féreliggande
ataganden under sarskilda omstandigheter sasom
exempelvis vid ett offentligt uppkdpserbjudande enligt
lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudande pa
aktiemarknaden.

Certified Adviser

Bolag som har aktier listade pa Nasdaq First North ar
skyldiga att utse en Certified Adviser som 6évervakar
Bolagets efterlevnad av Nasdaq First Norths regel-
verk. Bolaget kommer att utse Erik Penser till Certified
Adviser i samband med listningen pa Nasdaq First
North.

Radgivare och dess intressen

MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget for
Erbjudandet och Prospektet. Erik Penser ar finansiell
radgivare i samband med Erbjudandet och Prospek-
tet. Erik Penser har vidare tillhandahallit Bolaget rad-
givning i samband med struktureringen och planering-
en av Erbjudandet och erhaller ersattning for sadan
radgivning. Erik Penser kan ocksa i framtiden komma
att utfora olika finansiella radgivningstjanster for Bola-
get och dess narstaende, for vilka de har erhallit och
kan férvantas komma ett erhalla arvoden och andra
ersattningar.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal investerare har lamnat teckningsataganden i
samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsataganden. Lamnade teckningsa-
ta%anden synliggérs under "teckningsataganden”
nedan.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till I-Tech samt
agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
MAQS Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet och MAQS Advokatbyra
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt avtalade
villkor. Darutéver har Erik Penser Bank och MAQS
Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intres-
sen i Erbjudandet. Det bedoms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Utdver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet
ska genomforas framgangsrikt finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

IP-situation

I-Tech har ett anvandarpatent av substansen medeto-
midine, CAS No. 86347-14-0, som saljs under varu-
market Selektope®, for anvandning som marin biocid.

Teckningsatagande (SEK)

Unionen 450 000 9225000
Goran Kallebo 175 000 3587 500
Zonda Partners AB 100 000 2 050 000
Chirp AB 100 000 2 050 000
Akilakonsulting AB 85 000 1742 500
Erik Penser Bank for kunders rakning 390 000 7 995 000
Totalt 1300 000 26 650 000
Total andel av Erbjudandet 60,5%
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Den forsta patentansdkningen lamnades in 2000-01-
25 och Bolaget har sedan dess lamnat in ytterligare
7 patentfamiljer med nya ansdkningar for att skydda
sin verksamhet. |-Tech har fér narvarande tilldelats
58 anvandarpatent i olika marknader daribland nyck-
elomraden som Asien och Europa. Grundpatent for
medetomidine stracker sig t o m 2020. Darutoéver har
Bolaget formuleringspatent och produktionspatent
som stracker sig t o m 2026 respektive 2030.

Genom avtalet med Cambrex har Bolaget aven
erhallit en patenterad metod for att tillverka substan-
sen medetomidine tillsammans med en upparbetad
Know-how avseende denna metod samt paten-
tansodkningar som avser ytterligare metoder for att
framstalla medetomidine (WO2013014428 samt
W02016120635).

Bolaget arbetar I6pande med framtagande av nya
patentansokningar. Patentansdkningarna har gjorts
inom de omraden som Bolaget anser behdvs for skyd-
dande av framtida produkter.

I-Tech arbetar aven aktivt med skyddspatent i narom-
raden till grundpatenten for att framtida produkter ska
omfattas av beviljade patent och nya patentansok-
ningar for férbattrad och utvecklad teknik. Samtliga
patent ar av vasentlig betydelse for Bolagets verk-
samhet.Dessutom har I-Tech beviljats varumarkes-
registreringar av varumarket Selektope i bland annat
EU, Japan, Korea, USA samt Malaysia.

Stablllserln%sat arder

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank
komma att genomféra transaktioner som stabiliserar
marknadspriset pa aktien eller bibehaller aktiens kurs
pa nivaer som avviker fran vad som annars skulle varit
fallet pa marknaden. Stabiliseringsatgarder kommer
inte att genomféras till ett hogre pris an det faststallda
priset per aktie i Erbjudandet. Stabiliseringsatgarder
syftar till att stédja marknadspriset pa aktierna och
kan komma att vidtas under en period fran och med
forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa Nasdaq
First North till och med 30 kalenderdagar darefter.
Som ett resultat av sddana stabiliseringsatgarder kan
marknadspriset pa Bolagets aktier vara hogre an det
annars skulle vara pa marknaden. Stabiliseringsat-
garder kan komma att genomféras pa Nasdaq First
North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst

Det finns inte nagon garanti for att stabiliseringsatgar-
der kommer att genomféras, och Erik Penser Bank
har ingen skyldighet att genomféra sadana atgarder
och om de vidtas kan de nar som helst avbrytas. Inom
en vecka efter stabiliseringsperiodens slut kommer
Erik Penser Bank att tillkdnnage huruvida stabilise-
ringsatgarder har vidtagits, de datum da stabilise-
ringsatgarder vidtogs, det datum da den sista stabili-
seringsatgarden vidtogs samt inom vilket prisintervall
stabiliseringsatgarder vidtogs.

Handlingar som inférlivas genom
hanvisnin

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och
2017 utgor en del av Prospektet och ska lasas som en
del darav, dar hanvisningar gors enligt féljande:

+  Arsredovisningen 2016: Bolagets resultatrékning
(sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 4-5),
forandring i eget kapital (sidan 3), forvaltningsbe-
rattelse (sidan 2), noter (sidorna 7—10), redovis-
ningsprinciper (sidan 7) och revisionsberattelse
l&\sidorna 1-2 i appendix).

rsredovisningen 2017: Bolagets resultatrékning
(sidan 4), Bolagets balansrakning (sidorna 5 — 6),
forandring i eget kapital (sidan 3), kassaflodes-
analys (sidan 7), férvaltningsberattelse (sidorna
2 — 3), noter (sidorna 8 — 12), redovisningsprinci-
per (sidorna 8 — 9) och revisionsberattelse (sid-
orna 13 — 14).

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2016 och
2017 har reviderats av Bolagets revisor och revisions-
berattelsen ar fogad till &rsredovisningen. Arsredo-
visningen har upprattats enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Férutom Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017
har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finan-
siella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta fér en investe-
rare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Handlingar tillgangliga for

inspektion

Foéljande handlingar finns tillgdngliga i elektronisk

form pa Bolagets webbplats, (www.)i-tech.se. Kopi-

or av samtliga handlingar halls ocksa tillgangliga pa

Bolagets huvudkontor, c/o Astra Zeneca, Peppared-

sleden 1, 431 83 MolIndal, under ordinarie kontorstid

pa vardagar under Prospektets giltighetstid:

* Bolagets bolagsordning och stiftelseurkund.

+ Bolagets arsredovisning for rdkenskapsaren
2016 och 2017 (inklusive revisionsberattelser).

*  Prospektet.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller information fran tredje part samt
statistik och berakningar hamtade fran branschrap-
porter och studier, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Bolaget anser att sddan information ar
anvandbar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stallning
inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang
till de fakta och antaganden som ligger bakom olika
uppgifter, marknadsinformation och annan informa-
tion som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhanda-
hallits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan
inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att
den information som tillhandahallits av tredje part har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och
kan forsakra sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har
inte nagra uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvérva aktier i
Bolaget. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information fér
aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dd virdepapper innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer da vdrdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle
i Sverige eller av utldndska féretag som har varit svenska féretag, eller de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga pd innehav av aktier i

Bolaget som anses néiringsbetingade.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare fér vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiecéigare beror delvis
pad dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfér att radfrdga skatteradgivare om de sdrskilda
skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och
dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pd sig ansvaret att innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldi-
ga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan foérsaljningsersattningen, efter
avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, och de avytt-
rade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma
slag och sort laggs samman och berdknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
férsaljning av marknadsnoterade aktier, sdsom akti-
erna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvan-
das. Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far
bestdmmas till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier
ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapital-
vinster samma ar pa aktier och andra marknadsnote-
rade delagarratter forutom andelar i vardepappersfon-
der eller specialfonder som enbart innehaller svenska
fordringsratter (s k rantefonder). Kapitalforlust pa
marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa
detta satt ar avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst
av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion med-
ges med 30 procent av den del av underskottet som
inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminara skatten innehalls normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer
som ager aktier via sa kallade investeringssparkonton
ar inte skattskyldiga for kapitalvinster vid férséljning av
sadana aktier. Kapitalférluster pa sadana aktier ar inte
avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som ags genom
investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga.
Pa denna typ av innehav utgar istallet en skatteplik-
tig schablonintakt som baseras pa ett kapitalunder-
lag multiplicerat med statslanerantan, per utgangen

av november aret fore beskattningsaret, 6kad med
0,75 procentenheter. Fran och med 1 januari 2018
ska kapitalunderlaget multipliceras med statslane-
rantan, per utgangen av november aret fore, 6kad
med en procentenhet istallet for 0,75 procentenheter.
Schablonintdkten berdknas dock som lagst till 1,25
procent av kapitalunderlaget. Detta galler oavsett om
utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintakten utgor inkomst av kapital fér vilken
skatt beslutas och betalas arligen. Schablonskatten
uppgar for beskattningsaret 2017 till 0,375 procent av
kapitalunderlaget. For beskattningsaret 2018 uppgar
schablonskatten till 0,447 procent av kapitalunderla-
get.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusi-
ve skattepliktiga kapitalvinster, i inkomstslaget
narings-verksamhet med en skattesats om 22 pro-
cent. Kapitalvinster och kapitalférluster berédknas pa
samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra delagarratter far endast dras av mot skatteplikt-
iga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under férutsattning att koncernbi-
dragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning
i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska perso-
ner, exempelvis investeringsfonder och investment-
foretag.

Utlandska aktieagare

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Det-
samma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebo-
lag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande
som har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30
procent, men ar i allmanhet reducerad genom skatte-
avtal som Sverige ingatt med vissa andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveri-
ges skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska
skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstill-
fallet, om erforderliga uppgifter om den utdelnings-
berattigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls
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avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
| de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid utdel-
ningstillfallet till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats, eller kupongskatt annars
innehallits med for hogt belopp, kan aterbetalning
begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid avytt-
ring av sddana vardepapper. Innehavaren kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sar-
skild regel kan dock fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepap-
per om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller
nagot av de tio féregaende kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begransad genom dub-
belbeskattningsavtal.
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Sarskild information fran Erik

Penser Bank

Malgrupp

Malgrupp &r savél professionella som icke-professionella investerare som pa anmélningsblankett ansékt om
tilldelning i emissionserbjudandet och som innehar depa hos férvaltare eller sé kallat VP-konto.

Instrument

Aktier som i nara anslutning efter Erbjudandet upptas
till handel pa reglerad marknadsplats eller MTF-platt-
form

Instrumentets I6ptid
Aktier &r eviga till sin natur.

Kundkategori

Det har instrumentet ar tankt for investerare klassifi-
cerade som icke-professionella, professionella eller
jambordiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare
som framst vill att det satsade kapitalet ska véaxa.
Daremot passar det inte for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

For att investera i det har instrumentet bor du ha
minst grundlaggande kunskaper om instrumentet. En
investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av
dokumentationen om det specifika instrumentet.

Formaga att klara forluster

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som:

* inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat
och har kapacitet att bara en sadan forlust.

Déremot passar det inte investerare som:

« vill vara sakra pa att fa tillbaka hela det satsade
kapitalet eller

* hogst kan tanka sig forlora en given del av det
satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket mot-
svarar den nast hogsta risknivan. Instrumentet passar
darmed dig som har en risktolerans som motsvarar
minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning,
portféljforvaltning eller vid order pa eget initiativ (med
eller utan passandebeddmning). Det foreligger ej
avtal med tredjepartsdistributéor om distribution av
detta instrument.

Avsnittet om Mélgrupp &r infort i prospektet av Erik Penser Bank AB med hénvisning vad som féljer av tillstandspliktiga
instituts medverkan vid nyemission av finansiella instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS

2017:2 kap 5.
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Uppglft om kostnader och avgifter for investerare

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna.
Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemissionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat infor-
mationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade férordning C(2016)
2398) och rekommenderas att [&sas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett
exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1 000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet Belopp % av inv
Kostnader och avgifter for aktieteckning, courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0,00%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0,00%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa
din investering. Avkastningen pa din investering kan inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter
kostnader och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet
pa dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett lagre belopp
an investerat.

Belopp investerat 1 000 SEK

Tillvaxt 0 %

Period 1ar

Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter 1 000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%

Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%

Det innebar en minskad vinst pa: 0 SEK

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
Avyttring av tecknade aktier medfor den kostnad fér courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.
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Bolagsordning

Bolagsordning

Bolagsordning fér I-Tech
Org. nr. 5566585-2570
Faststélld vid extra bolagsstdmma 2018-03-26

1 Firma
olagets firma ar I-Tech AB.

2 Sate

olagets styrelse ska ha sitt sate i MdIndals kommun.

3 Verksamhet
olagets verksamhet bestar i att utveckla och kom-
mersialisera miljokompatibla nyckelkomponenter for
hamning av biotillvaxt i marin miljé samt idka darmed
forenlig verksamhet.

4 Aktiekapital

ktiekapitalet ska utgora lagst 10 000 000 kronor och
hoégst 40 000 000 kronor.

5 Antal aktier

ntal aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst
20 000 000.

6 Styrelse
tyrelsen skall besta av fyra till sju ordinarie ledamo-
ter, med hogst sju suppleanter. Styrelseledamoterna
och styrelsesuppleanterna valjes arligen pa arsstam-
ma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

7 Revisorer

Or granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses en auktoriserad revisor
eller registrerat revisionsbolag med eller utan revi-
sorssuppleanter.

8 Kallelse

allelse till bolagsstdamma ska ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens
Industri.

§ 9 Ratt att delta i bolagsstamma
ktieagare som vill deltaga i bolagsstdmma ska dels
vara upptagen som aktiedgare i sadan utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken som avses i 7
kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551),
avseende forhallandena fem vardagar fére stamman,
dels anmala sitt deltagande till bolaget senast den tid-
punkt och den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistndmnda dag far inte vara s6ndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stdmman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktieagaren anmalt detta
enligt féregaende stycke.

10 Bolagsstamma
rsstdmma halls arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden behandlas:

Val av ordférande for stamman.
Upprattande och godkannande av rostlangd.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om arsstamman blivit behdrigen
sammankallad
Godkannande av dagordning.
Framlaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse samt i férekommande fall koncernredo-
visning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslutom:
(a) faststallande av resultatrakning och
balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrékning och koncernba-
lansrakning,
(b) disposition betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt faststalld balans-
rakning, och
(c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor.
Faststallande av antalet styrelseledamdéter och
styrelsesuppleanter.
9. Faststallande av arvoden till styrelseledamoter
och revisorer.
10. Val av styrelse samt revisor och, i forekommande
fall, revisorssuppleanter.
11. Annat arende som ankommer pa arsstamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

ou hwb=

11 Rakenskapsar
olagets rakenskapsar ar kalenderar.

g 12 Avstamningsforbehall

en aktieagare eller forvaltare som pa avstamnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontofdring av finan-
siella instrument eller den som ar antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6-8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagsla-
gen (2005:551).
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Adresser

Adresser

Emittent
I-Tech AB (publ)
BesoOksadress: c/o Astra Zeneca AB
Pepparedsleden 1
431 83 Molndal

Telefon: 031 788 05 60
E-post: info@i-tech.se
Hemsida: www.i-tech.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank
Besdksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: 08 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Revisor
Ernst & Young Aktiebolag
BesoOksadress: Parkgatan 49
401 82 Goteborg
Telefon: 031 63 77 00
E-post: goteborg@se.ey.com
Hemsida: www.ey.com/se/sv/home

Legal radgivare
MAQS Advokatbyra
Besoksadress: Ostra Hamngatan 24
404 39 Goteborg
Telefon: 031 10 20 30
Hemsida: www.maqgs.com

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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