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Sammanfattning av perioden

” Okad vinst och férbattrad 16nsamhet i ett kvartal med
oférandrad omséattning”

* Nettoomsattningen for perioden uppgick till 14 478 (14 458) TSEK vilket motsvarar en
omsattningsdkning med 0 (7) %. Rorelseresultatet uppgick till 333 (58) TSEK.

Januari till Mars 2022
+ Inga vasentliga hdndelser har rapporterats under perioden.

Vasentliga hidndelser efter periodens utgang
- Inga vasentliga handelser har rapporterats efter periodens utgang.

Finansiellt sammandrag

. 2022 2021 2021 2020

Alla belopp i TSEK . . . .
jan-mar| jan-mar, jan-dec/ jan-dec
Nettoomsattning 14 478 14 458 52 901 52 819

Rorelseresultat 333 58 -4 683 -5167
Rorelseresultat fore avskrivningar 2 250 2034 3234 3 600
Resultat efter skatt 511 415 -2 648 -4 806

Rorelsens kassaflode 3185 -302 -1 698 5 388

Eget kapital vid periodens slut 105 449 107 017 105 449 107 017

Likvida medel vid periodens slut 38 044 40 500 38 044 40 500

Rullande 12-manaders omsattning

Rolling 12 months
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VD ord

Arets forsta kvartal visar pa ett forbéattrat
resultat pa jamforbara omsattningsnivaer
som for motsvarande kvartal aret innan. Det
okade forsaljningsbidraget i kombination
med fordelaktiga valutakurser har varit starkt
bidragande till rorelseresultatférbéttringen.

Nettoomsattningen uppgick till 14 478 (14 458)
TSEK samtidigt som rorelseresultatet 6kade
till 333 (58) TSEK ett resultat som visar pa en
stark potential vid framtida volymtillvaxt. Jag
ar sarskilt ndjd over att vi lyckades férbattra
léonsamheten med en EBITDA marginal pa
15,5% trots att volymerna minskar nagot i
relativa termer under kvartalet.

Efterfrdgan pd marin farg ar fortsatt hog
liksom den generella efterfragan pa teknik
som kan spara bransle och bidra till en mer
hallbar transportnaring. Det ar en slaende
trend pd de massor som nu borjat déppna
portarna igen. Mycket 1dggs pa att hitta vagar
att minska CO2 utslappen med mer an 50%.
Intresset kring Selektope fortsatter ocksa
att 6ka och nya produktinitiativ noterades i
Asien i samband med SeaJapan méassan. Min
beddmning ar att branschen i grunden éar
fullt ut fokuserad pa sina langsiktiga mal att
reducera klimatavtrycket.

Samtidigt kdampar var bransch i motvind pa
vissa marknader dar rddande omstandigheter
ger upphov till materialbrist eller andra
produktionsstérningar. I Kina har fabriker
varit stangda en tid, liksom varv vilket satter
sina spar bade lokalt och globalt.

Darutover fortsatter kostnader att dka rent
generellt och den geopolitiska situationen
paverkar  prioriteringarna inom  hela
industrin. I-Tech har foérvisso klarat sina
leverans-ataganden men i organiska termer
noteras en reduktion av férsaljningen med
drygt 9% (rensat fran valutaeffekter) jamfort
med féregdende ar. Valutardrelser och en
bred kundmix inom nybyggnationssegmentet
(Korea, Japan) har samtidigt bidragit till att vi
trots det gor ett av vara basta resultat ndgonsin
under ett enskilt kvartal.

Sammanfattningsvis forsdoker vi skingra
dimman av faktorer vi inte kan paverka och
fokusera pa att leverera produkter i tid och till
ratt kvalitet. Det har vi gjort och dessutom okat
bruttomarginalen fran 52% till 55%. Viktigast
av allt ar dock att fortsatta arbetet med att
pavisa att Selektope ar huvudalternativet i
nasta steg av antifoulingfarg som avser méta
framtidens krav pa produkter som minskar
utslapp mot luften och havet.

Philip Chaabane, CEO




Verksamhet och struktur

I-Tech AB (publ) ar ett biotechbolag som verkar
inom material och kemi-sektorn och som utvecklar
och saljer produkten Selektope®. Produkten
anvands som pavaxthdmmande ingrediens i
bottenfargsystem for kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa
kallade "antifouling coatings” men utveckling sker
ocksaforatt potentiellt kunna skapapavaxtskydd
i funktionella material sdsom polyuretan. Bolagets
kunder ar de ledande globala marina fargbolagen
och Asien ar den dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar nédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades
2000 som ett spin-off foretag fran Goéteborgs
Universitet och Chalmers och har idag sitt sate pa
AstraZenecas BioVentureHub i MéIndal, séder om
Goteborg.

BERG

PROPULSION

Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First
North Growth under 2018 vaxt bade kundmassigt
och finansiellt. Marknaden domineras av nio
fargbolag och nastintill samtliga arbetar aktivt med
bolagets teknologi och sex av dem ar kommersiellt
aktiva, dvriga befinner sig i utvecklingsstadiet.
Tack vare en fortsatt mycket stabil finansiell
stallning har tydliga investeringar gjorts inom
karnverksamheten. Inom det regulatoriska om-
radet 6kas den geografiska tickningen steg for
steg samtidigt som uppgraderingar och férnyelser
av existerande godkannande kravs med jamna
mellanrum. Bolaget investerar ocksa inom
forskning och utveckling i linje med strategin att
erbjuda ett hdgre kunskapsvarde kring Selektopes
formuleringsegenskaper i antifoulingfarg. Det
kontinuerliga forbattringsarbetet har ocksa lett
till en utdkad leveranskapacitet och effektivitet i
produktionskedjan.

Stand DO3-34
Oslo, 04.-07. April

Efter tva ar av restriktioner som férhindrat oss fran personliga méten pa globala event reste I-Tech i bérjan pa april
till Norge for att medverka pa den internationella massan; Nor-Shipping 2022. I-Tech stéllde da ut pa den ledande
industriméssan fér tredje gangen, och i ar var vart avtryck bade stérre och béttre an tidigare tack vare vara 72 kva-

dratmeter som delades med Berg Propulsion.

Det blev en lyckad vecka med vérdefulla méten dér bade I-Tech teamet och den besdkande styrelsen tréffade kun-
der, media och andra viktiga intressenter for diskussioner om var teknologi Selektope, dess nuvarande anvéand-
ningsomraden och dess framtida potential. Sjéfartsindustrin har ett enormt intresse fér var teknologi, vilket gjorde

vart deltagande pa méssan till en stor framgéang.




Ovrig information

Aktieinformation

Vid ingangen av 2022 uppgick I-Techs aktiekapital
till 23 816 914 kronor fordelat pa 11 908 457 aktier.
Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar till 2 kronor
och de har lika ratt till andel i bolagets tillgangar
och resultat. I-Techs aktie ar sedan den 29 maj
2018 listad pa Nasdaq First North Growth Market
vid Nasdaq Stockholm.

Per den 31 mars 2022 uppgick antalet aktiedgare
till 2 730 stycken. Med en stangningskurs for aktien
den 31 mars om 46,00 kronor uppgick bolagets
boérsvarde till 548 miljoner kronor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart hanforliga till
marknadsutveckling av Selektope®, produktions-
risker relaterade till partners tillverkning och
produktionskapacitet samt risker med immateriella
tillgdngar och produktutveckling. For en utfor-
ligare beskrivning av vasentliga risker och oséker-
hetsfaktorer hénvisas till I-Techs prospekt som
upprattades i samband med listningsemissionen
samt bolagets arsredovisning for 2021.

Certified Adviser
I-Techs Certified Adviser pa First North vid Nasdaq
Stockholm ar Erik Penser Bank.

Langsiktiga incitamentsprogram

2021 beslutad arsstimman om ett langsiktigt
incitamentsprogram for ledning och 6vrig personal
i form av teckningsoptioner. Maximalt uppgick
programmet 89 301 aktier varav 83 348 ar utgivnha
och betalda.

Teckningsoptionerna kan leda till en utspadning
om maximalt 0,7 %. Losenpriset ar 96,59 SEK per
aktie. Varje teckningsoption ger ratten att forvarva
en aktie.

Revision
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets
revisor.

Agarférteckning
Agarférteckning redovisar status i bolaget per
2022-03-31.

Antal
Aktiedgare aktier %
Pomona-gruppen 1756 417 14,75%
Swedbank Robur 932 500 7,83%
Handelsbanken fonder 900 000 7,56%
Lansforsdkringar fonder 595 551 5,00%
Futur pension 585 896 4,92%
Stefan Sedersten inkl. bolag 451 330 3,79%
Unionen 450 000 3,78%
SEB Liv, Irland 436 420 3,66%
Andra AP fonden 390 837 3,28%
Adquamarine 371 390 3,12%
Fjarde AP fonden 355 133 2,98%
Alcur fonder 324 671 2,73%
Ohman fonder 321 061 2,70%
Avanza pension 305710 2,57%
David Bendtz 195 167 1,64%
Ovriga 3534 374| 29,70%
Totalt antal aktier 11 908 457 | 100,00%




Finansiell information

Omsattning och resultat

Forsédljningen for perioden uppgick till
14 478 (14 458) TSEK vilket motsvarar en
omsattnings6kning med 0 (7) %. Jamfort
med foregaende ar ar forsaljningen i volym
generellt sett 1agre till alla kunder vilket har
kompenserats framforallt genom en stark
amerikansk dollar. Justerat for valutaeffekter
ger det en minskning med drygt 9%.

Bruttomarginalen for perioden har starkts
nagot mot féregaende ar, 55 (52) %, som
en effekt av kundmixen i de genomfoérda
leveranserna.

Personal- och 6vriga externa kostnader ligger
relativt konstant mot foregdende ar i linje
med pabodrjade projekt inom R&D och det
regulatoriska arbetet.

Genom den starkta  bruttomarginalen
uppvisar bolaget ett positivt rorelseresultat
fore avskrivningar for perioden om 2 250
(2 034) TSEK.

Da bolaget nu befinner sigi en position dar det
ar sannolikt att bolaget i framtiden kommer
utnyttja upparbetade underskottsavdrag
redovisas dessaienlighet med K3:s regelverk.
De uppskjutna skattefordringarna hanférliga
till dessa underskott redovisas darmed i
resultat- och balansrakning. Transaktionen
har ingen kassapaverkan utan synliggor den
positiva effekt som mojliggors pa kassaflodet
nar bolagetiframtiden uppvisar skattemassiga
vinster.

Kassafléde

Periodens kassaflode fran den 16pande verksam-
heten uppgick till 3 185 (-302) TSEK dar resultatet
starfoér 2 427 (2 390) TSEK och rorelsekapitalet for
758 (-2 692) TSEK. Férandringenirorelsekapitalet
for perioden ar framfor allt hanforlig till en
reduktion av varulagret.

I-Tech har under perioden investerat 0 (-443)
TSEK i anlaggningstillgdngar. Fran kassaflodet
fran finansieringsverksamheten har netto -150
(-150) TSEK avgatt vilket till fullo avser planenliga
aterbetalningar av l1an. Detta ger sammantaget ett
kassaflode for perioden om 4 727 (-2 378) TSEK.

Finansiell stillning

Likvida medel i bolaget uppgick vid periodens
utgang till 38 044 (40 500) TSEK och det
egna kapitalet till 105 449 (107 017) TSEK.
Forandringen under perioden i likvida medel
och eget kapital ar direkt hanforlig till bolagets
resultat, 6vrig forandring generad av rorelsen
samt aterbetalningar av langfristiga skulder.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning(K3).Redovisningsprinciperna
beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2021

Kommande finansiella rapporter

2022-08-26
2022-10-21
2023-02-22

Delarsrapport, kvartal 2

Delarsrapport, kvartal 3

Bokslutskommuniké, 2022




Resultatrakning

2022 2021 2021 2020
Belopp i TSEK jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Roérelsens intdkter m.m
Nettoomsattning 14 478 14 458 52901 52819
Ovriga rérelseintakter 82 9 621 841
14 560 14 467 53522 53 660
Handelsvaror -6 574 -6 968 -25424 -27 638
Ovriga externa kostnader -2 642 -2396 -10192 -10 503
Personalkostnader -2 962 -3018 -13 306 -10427
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -1917 -1976 -7 917 -8767
Ovriga rérelsekostnader -132 -51 -1 366 -1492
-14 227 -14 409 -58 205 -58 827
Rorelseresultat 333 58 -4 683 -5 167
Finansiella poster
Ranteintékter och liknande poster 316 495 1501 -
Rantekostnader och liknande poster -5 -45 -138 -876
311 450 1363 -876
Resultat efter finansiella poster 644 508 -3320 -6 043
Skatt pa arets resultat -133 -93 672 1237

RESULTAT 511 415 -2 648 -4 806



Balansrakning

2022 2021 2021 2020
Belopp i TSEK mar-31 mar-31 dec-31 dec-31
TILLGANGAR
Immateriella anladggningstillgangar 43583 50 674 45 484 52 609
Materiella anlaggningstillgangar 312 180 328 192
Uppskjutna skattefordringar 17 299 16 667 17 432 16 760
Summa anléggningstillgangar 61194 67 521 63 244 69 561
Varulager mm 2418 3014 3343 4278
Kortfristiga fordringar 14 283 12 667 13528 5358
Kassa och bank 38044 40500 35 009 40981
Summa omséttningstillgdngar 54 745 56 181 51 880 50617
Summa tillgangar 115939 123702 115124 120178
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital 23817 23817 23817 23817
Bundet eget kapital 1537 1286 1537 1286
Fritt eget kapital 79584 81499 82232 86 305
Arets resultat 511 415 -2648 -4.806
Summa eget kapital 105 449 107 017 104 938 106 602
Langfristiga skulder 2102 4211 2252 4361
Kortfristiga skulder 8388 12474 7934 9215
Summa skulder 10490 16 685 10186 13576
Summa eget kapital och skulder 115939 123 702 115124 120 178



Kassaflédesanalys

Belopp i TSEK . 2022 . 2021 . 2021 . 2020
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 333 58 -4 683 -5167

Justering for poster som inte ingar i

kassaflodet 1917 1976 7917 8767

Erhéllen rénta 316 495 1501 -

Erlagd rénta -5 -45 -138 -876

Betald/erhéllen inkomstskatt -134 -94 -44 139

Férandringar i rérelsekapital

Forandring varulager 925 1264 935 -3013

Forandring rorelsefordringar -755 -7 309 -8170 9227

Forandring rorelseskulder 588 3353 984 -3689

Kassafléde fran den Idpande

verksamheten 3185 -302 -1 698 5388

Investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgdngar - -29 -928 -558

Kassafléde fran

investeringsverksamheten - -29 -928 -558

Finansieringsverksamheten

Amortering lan / Upptagna lan -150 -150 -4 330 -2789

Nyemission > - 984 -

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -150 -150 -3 346 -2789

Periodens kassafl6de 3035 -481 -5972 2041

IB likvida medel 35009 40981 40981 38940

UB likvida medel 38044 40 500 35009 40981

Justering fér poster som inte ingar i

kassaflédet

Avskrivningar 1917 1976 7917 8767

Ovriga €] kassaflodespaverkande poster _ - - -

1917 1976 7917 8767



Forandringar i1 eget kapital

Summa eget

Belopp i TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital kapital
Fond for e "
Aktie-|  Reserv- Over-| Ovrigt fritt
utvecklings-
kapital fond kursfond| eget kapital
utgifter
2021-01-01 23817 753 533 143 276 -61777 106 602
Férandring
utvecklingfond - - 251 - -251 -
Nyemission - - - - 984 984
Arets resultat - - - - -2648 -2 648
2021-12-31 23817 753 784 143 276 -63 692 104 938
2022-01-01 23817 753 784 143 276 -63 692 104 938
Arets resultat - - - - 511 511
2021-12-31 23 817 753 784 143 276 -63 181 105 449
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Nyckeltal

Belopp | TSEK . 2022 _ 2021 _ 2021 . 2020

jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Omsattningstillvaxt % 0% 7% 0% 16%
Bruttomarginal % 55% 52% 52% 48%
Rérelsemarginal % 2% 0% -9% -10%
Vinstmarginal % 4% 3% -5% -9%
Soliditet 91% 87% 91% 87%
Kassalikviditet 624% 426% 624% 426%
Avkastning pé genomsnittligt totalt kapital neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg. neg.
Genomesnittligt antal aktier 11908 457 11908 457 11908 457 11 908 457
Antal utstallda aktier vid periodens slut 11908 457 11908457 11908457 11 908 457
Resultat per aktie 0,0 0,0 -0,2 -0,4
Resultat per aktie vid full utspadning 0,0 0,0 -0,2 -0,4
Eget kapital per aktie 89 9,0 8,9 9,0
Eget kapital per aktie vid full utspadning 8,8 9,0 8,8 9,0
Utdelning per aktie = - = -

DEFINITIONER AV NYCKELTAL Soliditet

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forséljningsokningen for den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i
nettoomséttning.

forhallande till periodens

Bruttoresultat
Periodens nettoomséattning minskat med ravaror och
fornédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omsattning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omeséttningstillgangar, exklusive lager, i forhallande till
kortfristiga skulder, utan justering for féreslagen utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestaende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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Styrelsen och verkstéallande direktdéren
forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av Bolagets stallning och resultat

Molndal den 5 maj 2022

Stefan Sedersten, Styrelseordférande
Mikael Laurin, Styrelseledamot
Bjarne Sandberg, Styrelseledamot
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Philip Chaabane, Verkstallande direktor

Adress

I-Tech AB
¢/o Bioventurehub
Pepparedsleden 1
431 83 Molndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073 910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Philip Chaabane, VD
Tel: 073 910 37 08
philip.chaabane@i-tech.se



