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Sammanfattning av perioden

” Forsdljningsvolymen under forsta halvaret vaxer tvasiffrigt
trots ett svagt andra kvartal”

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till 31 596 (42 611) Tkr, vilket motsvarar en
kvartalsvis minskning med -26% (30%) jamiért med 2024. Roérelseresultatet uppgick till 4 735 (10
167) Tkr, vilket resulterade i en nettovinstmarginal pa 11% (21%) for kvartalet. Bruttomarginalen
fortsatter att starkas till 59% (53%). Nettoomséattningen under férsta halvaret 2025 uppgick till 88
476 (80 881) Tkr, vilket motsvarar en tillvaxt pa 9% (28%) jamfért med forsta halvaret 2024. R6-
relseresultatet uppgick till 22 391 (19 291) Tkr, vilket resulterade i en nettovinstmarginal pa 20%
(21%) for perioden.

Vasentliga handelser: April till juni 2025
«  Arsstimman

-Valde Tomas Bergdahl, Philip Chaabane, Raouf Kattan, Chatarina Schneider,
Tomas Tedgren och Staffan Asplund till styrelseledaméter.

— Beslutade om en ordinarie utdelning om 1,00 kr per aktie och en extra utdelning om
0,75 kr per aktie (totalt 1,75 kr per aktie).

— Godkande utgivande av teckningsoptioner, serie 2025/2028 till ledande befattnings-
havare och anstédllda som en del av ett incitamentsprogram.

— Bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under perioden fram till
nasta arsstamma, besluta om nyemission av aktier motsvarande en potentiell utspadning
om cirka 10%.

+ Standiga kommittén for biocidprodukter férlangde Selektopes nuvarande regulatoriska god-
kédnnande i EU med ett ar for att mdjliggéra slutférandet av den pagadende omregistrerings-
processen.

» Teckningsoptioner, serie 2022/2025, f6rfoll till 16sen och samtliga aktier tecknades.

Vasentliga hiandelser efter periodens slut
» Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Finansiellt sammandrag

- 2025 2024 2025 2024 2024
Alla belopp i TSEK apr-jun| apr-jun jan-jun jan-jun| jan-dec
Nettoomséattning 31 596 42 611 88 476 80 881 179 451
Rorelseresultat 4735 10 172 22 391 19 291 45 490
Rorelseresultat fore avskrivningar 6 730 12 224 26 379 23 404 53713
Resultat efter skatt 3 565 8 738 17 433 16 924 39013
Roérelsens kassaflode 2723 3937 28 805 18 499 35173
Eget kapital vid periodens slut 158 604 135 299 158 604 135 299 157 388
Likvida medel vid periodens slut 112 657 83 791 112 657 83791 100 164




VD ord

Overlag sa dr marknadsférhallandena for varven
och sjofarten fortsatt positiva. Charterhyrorna
ar fortsatt stabila, men kontraktering for
nybyggnation av fartyg under forsta halvaret
2025 var dock betydligt lagre dn det historiskt
hdga nivaerna vi sag under 2024. Valutakursen
USD/SEK var stabil under kvartalet men har
férsvagats med cirka -13% sedan bérjan av 2025.

Den totala forséljningen i SEK minskade med
-26% under perioden, justerat foér valuta effekter
uppgick minskningen till -17%. Rorelseresultatet
(EBIT) minskade med -53% och uppgick till 4,7
(10,2) Mkr. Trots motvinden i kvartalet sa starktes
bruttomarginalen till 59% (53%).

Forsialjningsvolymen under forsta halvaret véxer
tvasiffrigt trots ett svagt andra kvartal

Den svagare forsdljningen under det andra
kvartalet beror mestadels pa en normal
variation i bestdllningar mellan kvartal efter en
period av ovanligt stark foérsdljningen under
fjarde kvartalet 2024 och forsta kvartalet 2025.
Effekten har dessutom forstarkts av negativa
valutafluktuationer. Forsaljningen fran arets
boérjan till slutet av juni 2025 har 6kat med 9
procent i svenska kronor och med 14 procent
justerat for valutaeffekter. CMP uppvisade en
volymstillvaxt pa 7 procent for det forsta halvaret
och presenterade sjalva en positiv rapport for sitt
forsta kvartal (apr-jun).

Andra kunder an CMP har tillsammans &kat
den totala volymen med 40 procent under arets
forsta sex manader. En kund rapporterade hdga
lagernivaer i inledningen av 2025, som en foljd
av stora inkdp gjorda under det fjarde kvartalet
2024. En kund har rapporterat om finansiella
begransningar, vilket vi beddtmer kan komma
att paverka den totala férsédljningen till dem i
2025 negativt, jamfort med féregaende ar. PPG
fortsatter att uppvisa stark utveckling och har
hittills under aret 6kat sin volym med 172 procent.
Férsaljningen till den nya kunden, som tecknade
licens- och leveransavtal i boérjan av 2025, visar
nu pa tillvaxt, om an fran en lag niva.

Selektopes fornyade marknadsgodkidnnande i
EU

Under sommaren deltog jag i den forsta
implementeringsdialogen kring férordningen
féor biocidprodukter (BPR), organiserad av
EU kommissiondr Olivér Varhelyi i Bryssel.
Evenemanget samlade tillverkare, leverantorer
och andra intressenter for ett Oppet utbyte av
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asikter och erfarenheter. Dialogen utgdr en grund
féor den kommande o6versynen av BPR. Bland

de branschprioriteringar som diskuterades
fanns forstarkningen av EU:s konkurrenskraft,
forkortning av ledtider for att introducera
innovation till marknaden samt minskad osdkerhet
kring tolkningar av regelverket.

I-Tech hade dessutom ett méte med
kommissiondrens kabinett for att lamna specifika
synpunkter gallande felaktiga faktauppgifter i det
aktuella omregistreringsarendet for Selektope.
Resultatet fran motet vantas kunna paverka nésta
steg i processen, som ar kvartalsmotet i Standiga
kommittén f6r biocidprodukter (SCPB) i september,
i en positiv riktning.

Affarsutveckling

Trots valutaférandringar och osdkerhet pa
marknaden fortsatter verksamheten att utvecklas
positivt, forstarkt av specifika insatser relaterade
till effektivisering och affarsutveckling.

Under det andra kvartalet deltog teamet i
sjofartsméassor i Japan och Norge samt traffade
varv och kunder i Korea for att starka relationer
och arbeta vidare med pagaende projekt. Ett
produktutvecklingsinitiativ nddde viktiga tekniska
milstolpar under kvartalet, och diskussioner kring
ytterligare partnerskap och uppkop fortgar.

Vi ser fram emot en handelserik host som inleds
med att vi, for tredje gangen, arrangerar The
International Antifouling Conference i Goéteborg
mellan den 10-11 september. Vi hoppas att fa
traffa ndgra av er dar!

Markus Jénsson
VD I-Tech



Verksamhet och struktur

I-Tech AB(publ)arettbiotechbolagsomverkarinom
material- och kemisektorn. I-Tech utvecklar och
saljer ingredienstektologin Selektope®, en produkt
som anvands som pavaxthdmmande ingrediens i
antifouling-farg for kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa
kallade "antifouling-farger”. Bolagets kunder ar de
ledande globala marina fargbolagen och Asien &r
den dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar nédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off féretag fran Géteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate i Go-Co Health
Innovation City i MéIndal, séder om Goéteborg.

Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First
North Growth under 2018 vaxt bade kundmassigt
och finansiellt. Marknaden domineras av nio
fargbolag och samtliga arbetar aktivt med

bolagets teknologi. Sju av dem ar kommersiellt
aktiva, 6vriga befinner sig i utvecklingsstadiet.
Tack vare en fortsatt mycket stabil finansiell
stallning har tydliga investeringar gjorts inom
karnverksamheten. Inom det regulatoriska om-
radet d6kas den geografiska tadckningen steg for
steg samtidigt som uppgraderingar och fornyelser
av existerande godkannande kravs med jamna
mellanrum. Bolaget investerar ocksd inom
forskning och utveckling i linje med strategin att
erbjuda ett hogre kunskapsvarde kring Selektopes
formuleringsegenskaper i antifoulingfdrg. Det
kontinuerliga forbattringsarbetet har ocksa lett
till en utdkad leveranskapacitet och effektivitet i
produktionskedjan.

Bilder: Observationer av havstulpanpavéxt under skrovinspektioner av Safinah Group

Nytt whitepaper: Havstulpanpaviaxt och dess paverkan pa sjofartens miljomal att
minska utslapp

En studie publicerad av I-Tech i april visar att mer &n en tredjedel av 685 inspekterade far-

tyg hade 6ver 10 % pavéaxt av havstulpaner pa skrovytan, vilket 6kar friktionen mellan skrov

och vatten och minskar bransleeffektiviteten. Studien uppskattar att denna mangd pavaxt
kan orsaka 6ver 110 miljoner ton koldioxidutslapp per ar.

Studien har véackt intresse i branschen och visar tydligt att effektiva antifouling-lésningar
behovs.

Selektope®, I-Techs antifoulingteknologi, framstar som en vasentlig 10sning for att hantera
branschens utmaningar. Tekniken erbjuder en unik verkningsmekanism mot havstulpaner,
vilket visar god effekt dven i hogriskomraden samt under perioder da fartyg ligger stilla.



Ovrig information

Aktieinformation

Under perioden avslutades tecknings-
optionsprogrammet Serie 2022/2025,
tecknades fullt ut och aktiekapitalet
utOkades med 178 640 kronor fordelat
pa 89 320 aktier. Totalt aktiekapital
uppgar per den 30 juni 2025 till 23 995
554 kronor fordelat pa 11 997 777 aktier.
Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar till
2 kronor och de har lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och resultat. I-Techs
aktie ar sedan den 29 maj 2018 listad pa
Nasdaq First North Growth Market vid
Nasdaq Stockholm.

Per den 30 juni 2025 uppgick antalet
aktiedgare till 3 138 (2 469). Med en stang-
ningskurs for aktien den 30 juni 2025 om
100,0 (42,8) kronor uppgick bolagets
borsvarde till 1 200 (510) miljoner kronor.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolagets véasentliga risker &ar primart
hanférliga till marknadsutveckling av
Selektope®, produktionsrisker relater-
ade till partners produktion och produk-
tionskapacitet samt risker med regula-
toriska tillstdnd, andra immateriella
tillgdngar och produktutveckling. For
en utforligare beskrivning av vasentliga
risker och osadkerhetsfaktorer hanvisas
till I-Techs prospekt som upprattades i
samband med listningsemissionen samt
bolagets arsredovisning fér 2024.

Certified Adviser

I-Techs Certified Adviser pa First North
vid Nasdaq Stockholm ar DNB Carnegie
Investment Bank. .

Langsiktiga incitamentsprogram
Incitamentsprogrammet som initierades
under 2022, Serie 2022/2025 avslutades
under perioden och samtliga utestaende
teckningsoptioner utnyttjades for teckn-
ing av aktier.

I maj 2025 beslutade arsstdémman om
ett nytt langsiktigt incitamentsprogram,
Serie 2025/2028, for ledning och 6vrig

personal i form av teckningsoptioner med
en 16ptid om tre ar. Programmet omfattar
totalt 356 800 teckningsoptioner med en
maximal utspadning om ca 2,9%. Totalt ar
52 150 utgivna och betalda. Losenpriset ar
126,40 SEK per aktie. Varje teckningsoption
ger ratten att férvarva en aktie.

Revision

Delarsrapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Agarférteckning

Agarférteckning redovisar status i bolaget
per 2025-06-30.

Stoérsta dgarna

Agare Antal aktier =~ Agarandel %
Pomona-gruppen 1756 417 14,64%
Futur pension 861 191 7,18%
Swedbank Robur 830 000 6,92%
Handelsbanken fonder 775000 6,46%
Andra AP fonden 643 400 5,36%
NEA Partners 624 000 5,20%
Nordnet pensions- 568 630 4.,74%
férsakring

Unionen 450 000 3,75%
Stefan Sedersten inkl. 441 330 3,68%
bolag

Avanza pension 426 937 3,56%
Alcur fonder 372708 3,11%
UBS AG London 314 976 2,63%
IBKR Financial Services 291 051 2,43%
Ohman fonder 218 195 1,82%
Erik Karlsson 162 000 1,35%
Ovriga 3261 942 27,19%
Totalt antal aktier 11 997 777 100,00%



Finansiell information

Omsattning och resultat

Forsaljningen for perioden uppgick till
31 596 (42 611) TSEK vilket motsvarar en
omsattningsminskning med -26% (30%) och
justerat for valutaeffekter motsvarar det
en minskning med ca -17%. Utvecklingen
ar framiforallt ett resultat av en lagre volym
under perioden fran bolagets storre kunder
men ocksa en effekt av att relationen mellan
bolagets handelsvaluta USD och den svenska
kronan kraftigt férandrats.

I linje med vad som tidigare kommunicerats
sd noteras fortsatt en forbattring av
bruttomarginalen vilken f6r perioden uppgar
till 59% (53%). Férandringen ar en effekt av de
satsningar som gjorts avseende utveckling
av produktion och introduktion av fler
producenter.

Ovriga externa kostnader uppvisar en
fortsatt Okning. Under perioden har
affarsutvecklingsaktiviteterna som tidigare
kommunicerats fortgatt och den pagaende
omregistreringen av bolagets EU BPR
godkdnnande driver fortsatt hdga kostnader.
Okningen av personalkostnaderna &r i linje
med de forstarkningar bolaget gjort pa
personalsidan och pa grund av den fortsatt
starkta svenska kronan &r majoriteten
av ovriga rorelsekostnader hanforliga till
valutakursforluster.

Denna utveckling bidrar till att perioden
uppvisar ett lagre rorelseresultat fore
avskrivningar, 6 730 (12 224) TSEK medan
nivan f6r forsta halvaret fortsatt uppvisar en
Okning jamfort med féregaende ar och uppgar
till 26 379 (23 404) TSEK.

Kassaflode

Periodens kassaflode fran den lopande
verksamheten uppgick till 2 723 (3 937)
TSEK dar resultatet star for 6 437 (12 922)
TSEK och rorelsekapitalet for -3 714 (-8 985)
TSEK.

I-Tech har under perioden investerat -12
(-22) TSEK i anlaggningstillgangar.

Under perioden har ocksd dels den av
arsstimman beslutade utdelningen om
-20 840 (-17 863) TSEK genomforts samt
totalt 4 623 (-) TSEK har erhdllits i samband
med 16sen av tidigare incitamentsprogram
och verkstallande av det nya. Total fran
kassaflodet fran finansieringsverksamheten
har netto -16 217 (17 863) TSEK avgatt. Detta
ger sammantaget ett kassaflode for perioden
om -13 506 (-13 948) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel i bolaget uppgick vid
periodens utgang till 112 657 (83 791) TSEK
och det egna kapitalet till 158 604 (135 299)
TSEK. Forandringen under perioden i likvida
medel och eget kapital ar direkt hanforlig
till bolagets resultat och 6vriga foérandring
generade av rorelsen.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmdnna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna beskrivs
mer utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2024.

Kommande finansiella rapporter

2025-10-17 Delarsrapport, kvartal 3
2026-02-05 Bokslutskommuniké 2025
2026-05-07 Delarsrapport, kvartal 1




Resultatrakning

Belopp i TSEK apfglzusm ap?-(;flﬁ jaﬁ-(]?lzlrsl jagﬁﬁg janz-gzg
Roérelsens intékter m.m
Nettoomsattning 31596 42 611 88 476 80 881 179 451
Ovriga rorelseintdkter 374 571 887 768 2 325
31970 43 182 89 363 81649 181776
Handelsvaror -13 007 -20 158 -37 978 -38 255 -84 228
Ovriga externa kostnader -6 429 -5 723 -12 330 -11 134 -22 185
Personalkostnader -4 351 -3 776 -8 640 -7 330 -17 767
Av-och neds_krivqingoar av materiella -1 995 -2 052 3988 4113 8223
och immateriella tillgadngar
Ovriga rorelsekostnader -1 453 -1 301 -4 036 -1 526 -3 883
-27235 -33010 -66972 -62 358 -136 286
Rorelseresultat 4735 10 172 22 391 19 291 45 490
Finansiella poster
Réanteintdkter och liknande poster 449 834 921 2025 3 724
Réntekostnader och liknande poster -668 -1 -1 312 -1 -38
-219 833 -391 2 024 3 686
Resultat efter finansiella poster 4516 11 005 22 000 21 315 49 176
Skatt pa arets resultat -951 -2 267 -4 567 -4 391 -10 163
RESULTAT 3 565 8 738 17 433 16 924 39013



Balansrakning

Belopp i TSEK ]uzrggg ]u2nO§g dezc(fgf dezc?gf
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 19 152 26 465 22 731 30 120
Materiella anlaggningstillgangar 2080 2 469 2 394 2820
Uppskjutna skattefordringar 4942 - 9 332
Summa anldggningstillgdngar 21 232 33 876 25 125 42 272
Varulager m m 8 601 3 306 9 869 4 280
Kortfristiga fordringar 35 744 27 612 37 956 22 629
Kassa och bank 112 657 83791 100 164 83 262
Summa omsattningstillgdngar 157 002 114 709 147 989 110 171
Summa tillgangar 178 234 148 585 173 114 152 443
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 996 23 817 23 817 23 817
Bundet eget kapital 1 545 1482 1 545 1482
Fritt eget kapital 115 630 93 076 93013 90 736
Arets resultat 17 433 16 924 39013 20 203
Summa eget kapital 158 604 135 299 157 388 136 238
Kortfristiga skulder 19 630 13 286 15 726 16 205
Summa skulder 19 630 13 286 15 726 16 205
Summa eget kapital och skulder 178 234 148 585 173 114 152 443



Kassaflodesanalys

2025 2024 2025 2024 2024

Belopp i TSEK . . . L .
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat 4735 10 172 22 391 19 291 45 490

Justering for poster som inte ingér i kassa- 1 995 2 052 3988 4113 8223

flodet

Erhéllen ranta 383 707 725 1825 3 806
Erlagd ranta -668 -1 -1 312 -1 -38
Betald/erhallen inkomstskatt -8 -8 -21 -41 28

Forandringar i rérelsekapital

Forandring varulager -1 216 232 1268 974 -5 589
Foérandring rorelsefordringar 1267 -4 211 2 408 -4 783 -15 409
Férandring rérelseskulder -3 765 -5 006 -642 -2 879 -1 338

Kassaflode fran den lépande verksam-

2723 3937 28 805 18 499 35 173
heten

Investeringsverksamheten

Investeringar i anldggningstillgdngar -12 -22 -95 -107 -408
ll:::;::ﬂéde fran investeringsverksam- 12 22 .95 107 -408
Finansieringsverksamheten

Utdelning till aktiedgare -20 840 -17 863 -20 840 -17 863 -17 863
Nyemission 4623 - 4623 - -
}!::f::ﬂéde fran finansieringsverksam- 16217 -17863 -16217 -17863 -17 863
Periodens kassafléde -13506 -13948 12 493 529 16 902
IB likvida medel 126 163 97739 100 164 83 262 83 262
UB likvida medel 112 657 83791 112657 83791 100 164
Justering f6r poster som inte ingar i kassa-

flodet

Av- och nedskrivningar 1995 2 052 3 988 4113 8 223

Ovriga ej kassaflddespaverkande poster - - - - -
1 995 2 052 3988 4113 8 223



Forandringar i eget kapital

Bundet Fritt Summa
Belopp i TSEK eget kapital eget eget
g p kapital kapital
Fond fér "Ovrigt

"Aktie- "Reserv- |utvecklings- "Over- fritt eget Summa
kapital” fond" utgifter kursfond” kapital" |eget kapital
2024-01-01 23 817 753 729 143 276 -32 337 136 238
Utdelning till aktiedgare -17 863 -17 863
Forandring utvecklingfond 63 -63 -
Arets resultat 39013 39013
2024-12-31 23 817 753 792| 143 276 -11 250 157 388
2025-01-01 23 817 753 792 143 276 -11 250 157 388
Utdelning till aktiedgare -20 840 -20 840
Nyemission 179 3760 684 4 623
Arets resultat 17 433 17 433
2025-06-30 23 996 753 792| 147 036 -13 973 158 604
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Nyckeltal

B o
Omsattningstillvaxt % -26% 30% 9% 28%
Bruttomarginal % 59% 53% 57% 53%
Rorelsemarginal % 15% 24% 25% 24%
Vinstmarginal % 11% 21% 20% 21%
Soliditet 89% 91% 89% 91%
Kassalikviditet 756% 838% 878% 653%
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital 2% 6% 11% 11%
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital 2% 6% 11% 12%
Genomsnittligt antal aktier 11926 125 11908457 11917 340 11 908 457
Antal utstallda aktier vid periodens slut 11997777 11908457 11997 777 11908 457
Resultat per aktie 0,3 0,7 1,5 1.4
Resultat per aktie vid full utspadning 0,3 0,7 1.4 1.4
Eget kapital per aktie 13,2 11,4 13,2 13,2
Eget kapital per aktie vid full utspadning 13,2 11,3 13,2 11,3
Utdelning per aktie 1,75 1,50 1,75 1,50

DEFINITIONER AV NYCKELTAL Soliditet

Omsaéttningstillvaxt
Den procentuella férsaljningsdkningen f6r den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i forhallande till periodens
nettoomsattning.

Bruttoresultat
Periodens nettoomséttning minskat med ravaror och
férnédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i férhallande till periodens
nettoomsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omséttning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar, exklusive lager, i forhallande

till kortfristiga skulder, utan justering for foreslagen
utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Periodens nettovinst som avkastats i procent av

genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga

antalet aktier utestdende under aret.

Eget kapital per aktie

Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut.
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Styrelsen och verkstéallande direktdéren
forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av Bolagets stallning och resultat

Molndal den 22 augusti 2024

Philip Chaabane, Styrelseordférande
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Raouf Kattan, Styrelseledamot
Staffan Asplund, Styrelseledamot
Markus Jonsson, Verkstéallande direktor

Adress

I-Tech AB
GoCo Health Innovation City
Foérandringens gata 10
431 53 Molndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073 910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Markus Jénsson, VD
Tel: 072 977 96 25
markus.jonsson@i-tech.se



