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Sammanfattning av perioden

” Ny enerdi i tillvaxtmotorn ”

Den organiska volymtillvaxten uppgick till 8% vilket innebér att férsta kvartalet ar det volym-
massigt basta hittils i I-Techs historia. Nettoomséattningen uppgick till 52 723 (56 880) TSEK,
vilket motsvarar en minskning med 7% jamifort med det férsta kvartalet 2025. Rorelseresultatet
uppgick till 18 621 (17 656) TSEK, en 6kning med 5%, och periodens resultat och marginal fér
kvartalet var 15 446 (13 868) respektive 29% (24%).

Véasentliga handelser januari till mars 2026
. Uppdatering av styrelsen:
- Styrelseledamoten Raouf Kattan avgick ur styrelsen och gick i pension fran och
med den 31 mars 2026.
- Valberedningen foreslar omval av styrelseledamédterna Tomas Bergdahl, Philip
Chaabane, Chatarina Schneider och Staffan Asplund samt val av de nya styrelse-
ledamoéterna Anette Orsten och Lottie Saks. Tomas Tedgren har avbdjt omval.

Vasentliga hidndelser efter periodens slut
. Selektopes regulatoriska godkdnnande i EU férlangs till och med 31 december 2026

Finansiellt sammandrag

. 2026 2025 2025 2024
Alla belopp i TSEK jan-mar| jan-mar| jan-dec| jan-dec
Nettoomsattning 52 723 56 880 168 116 179 451
Rorelseresultat 18 621 17 656 41 037 45 490
Rorelseresultat fore avskrivningar 20 500 19 649 49 026 53713
Resultat efter skatt 15 446 13 868 33 194 39013
Rorelsens kassaflode 9129 26 082 64 601 35 173
Eget kapital vid periodens slut 189 832 171 256 189 832 171 256
Likvida medel vid periodens slut 156 702 126 163 156 702 126 163
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I-Techs totala valutajusterade forséljning

i kvartalet 6kade med 7% jamfért med
foregdende ar, medan den totala forsédljningen

i SEK minskade med 7% till {61jd av en svagare
dollar. Under det forsta kvartalet stiarktes
dollarn med cirka 3% mot den svenska kronan
men lag fortfarande avsevart lagre an under det
forsta kvartalet 2025.

Vara finansiella resultat fortsatter att forbattras
och rorelseresultatet (EBIT) for forsta

kvartalet 6kade med 5% till 18,6 (17,7) MSEK.
Bruttomarginalen fortsatte att starkas till

60% (56%) och ett nettoresultat pa 15,4 (13,9)
MSEK, en 6kning med 11%, ar bolagets basta
kvartalsresultat hittills.

Alla storre kunder fortsatte att utvecklas positivt
under det forsta kvartalet med volymer hogre an
eller i linje med Q1 2025. Andelen av den totala
férsaljningen till Asien under kvartalet var 94%.

Selektopes® fornyade regulatoriska
godkadnnande i EU:

Vid métet i Stdndiga kommittén for
biocidprodukter (SCPB) i mars diskuterades ett
férslag om att forlanga tidsfristen fér nuvarande
marknadsgodkannande for medetomidin
(Selektope), baserat pa behovet av mer tid for att
slutféra den pagaende processen. Omrostningen
genomférdes i april genom ett sa kallat skriftligt
forfarande och resultatet publicerades i bérjan av
maj. Beslutet innebéar att marknadsgodkannandet
férlangs till och med den 31 december 2026.
I-Tech ser detta som ett positivt steg da
kommissionen och medlemsstaterna ges
ytterligare tid att pa ett grundligt satt granska
arendet och de inkomna synpunkterna.

Marknadsexpansion:

Vi fortsatter att gora goda framsteg i portfdljen
av affarsutvecklingsaktiviteter som drivs
parallellt. Projekt for organisk innovationsdriven
tillvaxt avancerar och flera nya dialoger och
férhandlingar om partnerskap pagar.

Marknadsutsikter:

Under det forsta kvartalet 2026 6kade
kontrakteringen av fartygsnybyggen med

40% jamfort med féregdende ar, drivet av en
tredubbling av nya tankfartygsorder samt

en aterhamtning i kontrakteringen av LNG-
tankfartyg. Vid utgangen av det forsta kvartalet
nadde den globala orderboken f6r nybyggen den
hogsta nivan pa 17 ar. Takten i nybestéallningarna
avtog dock nagot i mars, mot bakgrund av
konflikten i Mellandstern. Kinesiska varv forblev
forstahandsvalet for rederierna och stod for 70%
av kontrakteringen under det férsta kvartalet
2026. Sydkoreanska varv tog ytterligare 20%,
understott av starkare orderingang av LNG-
tankfartyg.

Geopolitisk oro ar fortsatt en av det storre
riskerna for vér tillvéxtresa. Sjofarten har
ytterligare hamnat i centrum for varldspolitiken,
efter attacker, bordningar och andra ingripanden
mot fartyg i Mellanéstern. Trafiken genom
Hormuzsundet ar kraftigt begransad, energi-

och ravarupriserna har stigit snabbt och vid

en langvarig blockad okar risken betydligt for
allvarlig brist pa komponenter som behédvs vid
tillverkningen av antifoulingfarger.

Markus Jénsson
VD I-Tech



Verksamhet och struktur

I-Tech AB(publ)arettbiotechbolagsomverkarinom
material- och kemisektorn. I-Tech utvecklar och
saljer ingredienstektologin Selektope®, en produkt
som anvands som pavaxthdmmande ingrediens i
antifouling-farg for kommersiella fartyg. Bolagets
verksamhet inriktar sig huvudsakligen pa sa
kallade "antifouling-farger”. Bolagets kunder ar de
ledande globala marina fargbolagen och Asien &r
den dominerande marknaden.

I-Tech ager rattigheterna och innehar nédvandig
kunskap for tillverkning. Bolaget startades 2000
som ett spin-off féretag fran Géteborgs Universitet
och Chalmers och har idag sitt sate i Go-Co Health
Innovation City i M6Indal, séder om Goteborg.
Bolaget har sedan noteringen pa Nasdaq First
North Growth under 2018 vaxt bade kundmassigt
och finansiellt.

Marknaden domineras av nio fargbolag och
samtliga arbetar aktivt med bolagets teknologi.
Sju av dem ar kommersiellt aktiva, 6vriga befinner
sig i utvecklingsstadiet. Tack vare en fortsatt
mycket stabil finansiell stadllning har tydliga
investeringar gjorts inom karnverksamheten.
Inom det regulatoriska om-radet okas den
geografiska tackningen steg for steg samtidigt
som uppgraderingar och férnyelser av existerande
godkédnnande kravs med jamna mellanrum.
Bolaget investerar ocksa inom forskning och
utveckling i linje med strategin att erbjuda
ett hogre kunskapsvarde kring Selektopes
formuleringsegenskaper i antifoulingfdrg. Det
kontinuerliga forbattringsarbetet har ocksa lett
till en utékad leveranskapacitet och effektivitet i
produktionskedjan.

Dialog med ledande internationell branschpress

Som en del av bolagets strategiska kommunikationsarbete tog I-Tech i februari emot jour-
nalister fran ledande internationell maritim fackpress vid huvudkontoret i Géteborg. Under

pressturnén foérdes fordjupade samtal om hallbar sjéfart, antifoulingteknologins betydelse for
fartygs energieffektivitet samt behovet av fortsatt teknisk innovation i takt med skéarpta miljo-
och klimatkrav.

Diskussionerna belyste aven vikten av ett regulatoriskt ramverk som mojliggor effektiva an-
tifoulinglésningar och ddrmed stédjer sjofartens ambitioner att minska bransleférbrukning,
utslapp och driftkostnader. Journalister fran tongivande globala branschmedier sasom Tra-

deWinds och Lloyd’s List deltog, vilket gav I-Tech en stark och trovardig plattform for att na
beslutsfattare inom rederier, industri och kapitalmarknad.

Ett kontinuerligt engagemang gentemot oberoende fackpress starker I-Techs position som
teknologiskt ledande aktoér inom hallbar antifouling och bidrar till bolagets langsiktiga varde-
skapande i en global marknad under omstallning.




Ovrig information

Aktieinformation

Under foregaende ar avslutades
teckningsoptionsprogrammet Serie
2022/2025, vilket tecknades fullt ut och
aktiekapitalet utékades med 178 640
kronor fordelat pa 89 320 aktier. Totalt
aktiekapital uppgar per den 31 mars till
23 995 554 kronor fordelat pa 11 997 777
aktier. Kvotvardet pa samtliga aktier uppgar
till 2 kronor och de har lika ratt till andel
i bolagets tillgangar och resultat. I-Techs
aktie &r sedan den 29 maj 2018 listad pa
Nasdaq First North Growth Market vid
Nasdaqg Stockholm.

Per den 31 mars uppgick antalet aktiedgare
till 2 914 (2 627). Med en stangningskurs for
aktien den 31 mars om 49,1 (84,5) kronor
uppgick bolagets borsvarde till 589 (1 006)
miljoner kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets vasentliga risker ar primart
hanférliga till marknadsutveckling

av Selektope®, produktionsrisker
relaterade till partners produktion och
produktionskapacitet samt risker med
regulatoriska tillstdnd, andra immateriella
tillgangar och produktutveckling. Fér en
utfoérligare beskrivning av vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer hanvisas till I-Techs
prospekt som upprattades i samband

med listningsemissionen samt bolagets
arsredovisning for 2025.

Certified Adviser

I-Techs Certified Adviser pa First North
vid Nasdaq Stockholm ar Redeye Nordic
Growth AB.

Langsiktiga incitamentsprogram

I maj 2025 beslutade arsstamman om

ett nytt langsiktigt incitamentsprogram,
Serie 2025/2028, for ledning och 6vrig
personal i form av teckningsoptioner
med en 16ptid om tre ar. Programmet
omfattar totalt 356 800 teckningsoptioner
med en maximal utspadning om ca 2,9%.

Revision

Agarférteckning

Stoérsta dgarna

Totalt ar 52 150 utgivna och betalda.

Lésenpriset ar 126,40 SEK per aktie. Varje
teckningsoption ger ratten att férvarva en
aktie.

Delarsrapporten har inte granskats av
bolagets revisor.

Agarforteckning redovisar status i bolaget
per 2026-03-31.

Agare Antal aktier Agarandel %
Pomona-gruppen 1756 417 14,64%
Handelsbanken fonder 841 305 7,01%
Swedbank Robur 785000 6.54%
Andra AP fonden 643 400 5,36%
NEA Partners 612 000 5,10%
Avanza pension 528 889 4,41%
Tind Asset Management 498 145 4,15%
Unionen 475 000 3,96%
Stefan Sedersten inkl. bolag 441 330 3,68%
Nordnet pensionsférsakring 405 669 3,38%
Alcur fonder 325 637 2,71%
Lannebo Kapitalférvaltning 287 543 2,40%
Futur pension 187 133 1,56%
Goran Kéallebo 150 000 1,25%
Protean Funds Scandinavia 150 000 1,25%
Ovriga 3910 309 32,59%
Totalt antal aktier 11 997 777 100,00%



Finansiell information

Omsattning och resultat

Forsaljningen for perioden uppgick till

52 723 (56 880) TSEK, vilket motsvarar en
omsattningsminskning om 7 procent jamfort
med foregdende ar. Volymmassigt var dock
kvartalet bolagets starkaste hittills, med en
o0kning om 8 procent. Skillnaden forklaras
huvudsakligen av negativa valutaeffekter,
dar relationen USD/SEK har forsvagats med
drygt 13 procent jamfort med féregaende
ar. Justerat for valutaeffekter uppgick
omsattningsdkningen till 7 procent.

Bruttomarginalen har starkts ytterligare och
uppgick under perioden till 60 (56) procent.
Forbattringen ligger helt i linje med bolagets
plan, &ven om takten framoéver kan komma att
dampas nagot till f6ljd av omvarldsfaktorer,
framst betydande kostnadsokningar pa
ramaterialsidan.

Ovriga externa kostnader uppvisar fortsatt
en 0kning. Kostnaderna for den pagaende
omregistreringen av bolagets EU BPR

har 6kat ytterligare framst till f6ljd av
forberedelser for att legalt kunna utmana ett
eventuellt negativt beslut.

Ovriga rorelsekostnader har minskat nagot
dé relationen USD/SEK har varit mer stabil
pa en lagre niva och som en foljd darav
uppvisas inte valutakursiorluster i rorelsen i
samma utstrackning som féregaende ar.

Som en f6ljd av stabila rérelsekostnader

i kombination med en férbattrad brutto-
marginal starktes rorelseresultatet med drygt
5 procent till 18 621 (17 656) TSEK, trots den
lagre omsattningen.

Kassafléde

Under perioden har kassaflddet belastats
med betald skatt avseende féregaende ar
vilket ar en starkt bidragande orsak till

det lagre kassaflodet och att periodens
kassaflode fran den l6pande verksamheten
minskar till 9 129 (26 082) TSEK dar
resultatet star for 12 124 (19 334) TSEK och
rorelsekapitalet for -2 995 (6 784) TSEK.

I-Tech har under perioden investerat 587
(83) TSEK i anldggningstillgdngar.
Detta ger sammantaget ett kassaflode for
perioden om 8 542 (25 999) TSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel i bolaget uppgick vid
periodens utgang till 156 702 (126 163)
TSEK och det egna kapitalet till 189 832
(171 256) TSEK. Férandringen under
perioden i likvida medel och eget kapital
ar direkt hanforlig till bolagets resultat och
ovriga forandring generade av rorelsen.

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen
och Bokforingsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciperna beskrivs mer
utforligt i bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2025.

Kommande finansiella rapporter

2026-08-21 Delarsrapport, kvartal 2
2026-10-16 Delarsrapport, kvartal 3
2027-02-04 Bokslutskommuniké 2026




Resultatrakning

Belopp 1 TSEK janz-:':\za?' janz-rc')nza?' jan%ng: janz-gf::
Rorelsens intékter m.m
Nettoomsattning 52 723 56 880 168 116 179 451
Ovriga rorelseintikter 555 513 2348 2325
54 278 57 393 170 464 181 776
Handelsvaror -20 944 -24 971 -72 270 -84 228
Ovriga externa kostnader -6 902 -5 901 -25 589 -22 185
Personalkostnader -4 424 -4 289 -17 679 -17 767
oo nedsienont avateriels | ygin  ases  ases  6u3
Ovriga rorelsekostnader -1 508 -2 583 -5 900 -3 883
-35 657 -39 737 -129 427 -136 286
Roérelseresultat 18 621 17 656 41 037 45 490
Finansiella poster
Ranteintékter och liknande poster 867 472 1741 3724
Réantekostnader och liknande poster -3 -644 -940 -38
864 -172 801 3 686
Resultat efter finansiella poster 19 485 17 484 41 838 49 176
Skatt pa arets resultat -4 039 -3616 -8 644 -10 163
RESULTAT 15 446 13 868 33 194 39013




Balansrakning

Belopp i TSEK mar3l  marsl  deeSl  decsi
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 14 387 20 947 15 591 22731
Materiella anlaggningstillgangar 1 866 2268 1 954 2 394
Uppskjutna skattefordringar -

Summa anlaggningstillgdngar 16 253 23 215 17 545 25125
Varulager m m 4578 7 385 9 436 9 869
Kortfristiga fordringar 40 957 36 945 18 593 37 956
Kassa och bank 156 702 126 163 148 160 100 164
Summa omsattningstillgdngar 202 237 170 493 176 189 147 989
Summa tillgangar 218 490 193 708 193 734 173 114
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Aktiekapital 23 996 23 817 23 996 23817
Bundet eget kapital 1562 1 545 1562 1 545
Fritt eget kapital 148 828 132 026 115 634 93013
Arets resultat 15 446 13 868 33 194 39013
Summa eget kapital 189 832 171 256 174 386 157 388
Kortfristiga skulder 28 658 22 452 19 348 15 726
Summa skulder 28 658 22 452 19 348 15 726
Summa eget kapital och skulder 218 490 193 708 193 734 173 114



Kassaflodesanalys

Belopp 1 TSEK janz-r(t)lza? janz-glza?' janz-gii janz-gzeg
Den lépande verksamheten
Roérelseresultat 18 621 17 656 41 037 45 490
i]%sdt(e;iing for poster som inte ingar i kassa- 1879 1993 7 989 8223
Erhéllen réanta 848 342 1632 3 806
Erlagd ranta -3 -644 -940 -38
Betald/erhallen inkomstskatt -9 221 -13 11 28
Férandringar i rérelsekapital
Férandring varulager 4 858 2 484 433 -5 589
Forandring rorelsefordringar -14 167 1141 19 472 -15 409
Férandring rérelseskulder 6 314 3123 -5 033 -1 338
ﬁ:tses:ﬂéde fran den 16pande verksam- 9129 26 082 64 601 35 173
Investeringsverksamheten
Investeringar i anldggningstillgdngar -587 -83 -409 -408
}!:zeats::ﬂéde fran investeringsverksam- 587 .83 -409 -408
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktiedgare -20 840 -17 863
Nyemission 4 644
Periodens kassaflode 8 542 25 999 47 996 16 902
IB likvida medel 148 160 100 164 100 164 83 262
UB likvida medel 156 702 126 163 148 160 100 164
Justering for poster som inte ingar i kassa-
flodet
Av- och nedskrivningar 1879 1993 7 989 8 223
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -

1879 1993 7 989 8 223



Forandringar i eget kapital

Bundet Fritt Summa
Belopp i TSEK eget kapital eget eget
g p kapital kapital
Fond fér Ovrigt
Aktie- Reserv- |utvecklings- Over- fritt eget
kapital fond utgifter kursfond kapital
2025-01-01 23 817 753 792 143 276 -11 250 157 388
Arets resultat 13 868 13 868
2025-03-31 23 817 753 792 143 276 2618 171 256
2026-01-01 23 996 753 809 147 036 1792 174 386
Arets resultat 15 446 15 446
2026-03-31 23 996 753 809 | 147 036 17 238 189 832
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Nyckeltal

Belopp i TSEK _ 2026 . 2025 _ 2025 . 2024
jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Omséttningstillvaxt % -7% 49% -6% 48%
Bruttomarginal % 60% 56% 57% 53%
Roérelsemarginal % 35% 31% 24% 25%
Vinstmarginal % 29% 24% 20% 22%
Soliditet 87% 88% 87% 88%
Kassalikviditet 690% 726% 690% 726%
ﬁ;lg;z’inmg pa genomsnittligt totalt 7% 8% 18% 24%
ﬁ;rllsie}[z';nmg pa genomsnittligt eget 8% 8% 20% 27%
Genomsnittligt antal aktier 11997 777 11908 457 11957889 11 908 457
/S'\lﬂial utstallda aktier vid periodens 49 997977 11 908 457 11997 777 11 908 457
Resultat per aktie 1,3 1,2 2,8 3,3
Resultat per aktie vid full utspadning 1,3 1,2 2,8 3,3
Eget kapital per aktie 15,8 14,4 15,8 14,6
Eget__kap_ltal per aktie vid full 15.8 14,3 15.8 143
utspadning
Utdelning per aktie - 1,8 1,5
DEFINITIONER AV NYCKELTAL Soliditet

Omsattningstillvaxt
Den procentuella forsdljningsékningen fér den gangna
perioden jamfért med motsvarande tidigare period.

Bruttomarginal
Periodens bruttoresultat i forhallande till periodens
nettoomsattning.

Bruttoresultat
Periodens nettoomséttning minskat med ravaror och
férnédenheter.

Rorelsemarginal
Periodens rorelseresultat i férhallande till periodens
netto-omséttning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i forhallande till periodens netto-
omséttning.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar, exklusive lager, i foérhallande
till kortfristiga skulder, utan justering for féreslagen
utdelning.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt totalt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Periodens nettovinst som avkastats i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga
antalet aktier utestdende under aret.

Eget kapital per aktie
Summa eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut.
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Styrelsen och verkstéallande direktdéren
forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt
av Bolagets stallning och resultat

Moélndal den 7 maj 2026

Philip Chaabane, Styrelseordférande
Tomas Tedgren, Styrelseledamot
Chatarina Schneider, Styrelseledamot
Tomas Bergdahl, Styrelseledamot
Staffan Asplund, Styrelseledamot
Markus Joénsson, Verkstallande direktdr

Adress

I-Tech AB
GoCo Health Innovation City
Foérandringens gata 10
431 53 Molndal
Tel: 010-3303999
org.nr: 556585-9682

www.i-tech.se

Kontakt

Magnus Henell, CFO
Tel: 073 910 37 03
magnus.henell@i-tech.se

Markus Jénsson, VD
Tel: 072 977 96 25
markus.jonsson@i-tech.se



